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全文摘要
兴业证券专家团队讨论了汽车机器人产业链的最新动态及投资机遇，指出产业链正经历显著变化，订单落地增多，反映产业成熟度提升。特别聚焦于特斯拉V3车型的进展，预示量产临近，有望带动相关企业订单激增。专家推荐了拓福、新泉、星宇等公司，强调机器人板块，特别是电子皮肤和传感器等细分领域蕴含的增长潜力。同时，提醒投资者留意基金板块的边际变动，并对机器人板块的中长期投资前景保持乐观，但需警惕市场风险，投资需谨慎。

章节速览
00:00 新政汽车机器人产业链进展与观点分享
会议强调了兴业证券客户服务的版权与保密政策，随后分享了汽车机器人产业链的最新调研结果。核心观点包括：自五月份以来，供应商开始收到实质性订单，特斯拉V3项目进度加快，技术方案趋于成熟，预示量产时间临近。这将催化更多公司进入订单确认阶段，表明机器人产业有实质进展。

03:32 机器人板块崛起与机构持仓分析
对话围绕机器人板块近期的市场表现展开，指出机器人板块在五月成为承接AI科技外溢资金的首选，得益于V3发布预期的利好及订单加速等基本面变化。同时，对话还推荐了机构持仓关注度高的股票，如拓福、新泉等，以及在产业端有实质性突破的企业，如40、魔术科技等。

06:36 特斯拉V3机器人外观优化接近尾声及产业链进展
特斯拉V3机器人的外观美学优化接近尾声，其外观覆盖件定型由魔术科技完成，表明量产前的准备工作正在收尾，降低了后续跳票可能性。同时，特斯拉向重资产公司提供的PPA订单确保了供应链的稳定扩产，目前供应商正通过小批量试制订单磨合产能与设备，提升良率，为7-8月的正式量产做准备。

11:20 特斯拉Optimus V3量产计划及供应链影响分析
对话讨论了特斯拉Optimus V3机器人的量产计划，包括产线改造、供应链准备及产能爬升预期。尽管前期存在不确定性，但预计2027年产能将快速提升，利好中国供应商订单落地。机器人板块因订单驱动成为科技资金首选，有望在量产前后带来股价利好。

14:26 未签PPA公司开拓特斯拉产业链机会分析
对话讨论了未与特斯拉签订PPA的公司，如福莱新材，如何通过提供高性价比的触觉传感器产品，尤其是在特斯拉V4机器人项目中寻求突破。随着特斯拉对成本控制的需求增强，引入中国供应商成为可能，这为福莱新材等企业提供了进入特斯拉供应链的机会。通过逐步送样和测试，这些公司有望在未来一年内实现产品验证，从而带来股价的正向反馈和市值增长。

18:59 机构投资者青睐的V3确定性领域及标的推荐
讨论了V3确定性最高的四缸领域和线性执行器总成领域，推荐北特科技、永泰、魔术科技等公司，因其技术成熟、竞争格局清晰，且未来订单量和盈利预期看好。特别指出北特科技与永泰处于底部位置，魔术科技正扩展产品线，提升单机价值量，是机构投资者配置的优选。

22:18 机器人板块投资价值与未来预期分析
分享者认为机器人板块在V3发布前将迎来利好预期驱动的股价上涨，尤其看好5月和6月的投资机会。预计下半年随着更多公司获得2027年订单展望，机器人板块可能迎来第二波增长机遇。建议投资者关注并重视机器人板块的投资价值。

发言总结
发言人1
他首先强调了会议的保密性和版权归属，提醒与会者不得泄露内幕信息，并指出兴业证券不对外部嘉宾的发言准确性与完整性负责。随后，他分享了近期的板块调研结果，指出产业链变化显著，特别是供应商自五月份以来获得实质订单，预示产业进展与特斯拉V3项目推进。他还讨论了机器人板块的基金持仓情况，并推荐了拓福、新泉、星宇等公司，同时分析了机器人产业发展趋势及产业链机会。

发言的后半部分，他深入探讨了机器人产业现状，包括特斯拉V3项目的技术收敛、量产时间点临近及产业链订单催化趋势。他强调了5月至6月间机器人板块的投资机会，并提到了具体公司的亮点和推荐。最后，他提醒投资者尽管市场可能波动，但在V3发布前，机器人板块仍具看好潜力，建议关注未来订单及展望。

要点回顾
近期机器人产业链调研中，产业端有哪些重要的变化？
发言人1：近期的调研反馈显示，产业端最重要的变化是实质性订单开始落地，尤其从五月份以来，许多提炼供应商反馈订单量有所增加，尽管目前总量不大，但相较于之前等待订单的状态，现在已取得实质进展。

特斯拉V3项目进展如何？
发言人1：特斯拉V3项目也接近量产阶段，特别是灵巧手和其他产业链环节的技术方案趋于收敛，意味着量产进度将更加明确，不会继续延迟，这将促使相关公司在订单催化方面进入关键时间节点。

机器人板块有哪些投资建议？
发言人1：推荐两个方向：一是关注机构持仓明显、有明确标签的大票公司，如拓福、新泉、星宇等；二是关注产业端或产品端有实质性突破的公司，如40、魔术、荣泰等。详细内容将由同事世轩进行详细介绍。

最近机器人板块为何能成为市场热点并承接资金？
发言人1：主要原因是V3车型发布的预期强烈，7月份该预期实现的可能性极高，导致利好消息不断累积。五一后，部分公司如北特科技、浙江永泰、森林之躯和魔术科技等感受到订单加速，尤其是魔术科技作为机器人外覆盖件供应商，在外观美学优化接近尾声的情况下，有望在V3发布前获得大量订单落地，进一步推动机器人板块股价上涨。

PPA在马斯克推动特斯拉供应链扩产中起到什么作用？
发言人1：PPA（潜在购买协议）是马斯克为确保重资产、长扩产周期环节的公司能够为其在泰国建厂投资时提供的一种承诺保障。特斯拉会承诺在V3机器人量产时给予订单，以此鼓励供应商提前扩产和建设产能。

获得PPA的公司在订单方面有何特点？
发言人1：获得PPA的公司在四月、五月和六月期间会收到月度小批量试制订单，而非大规模批产订单。这些订单主要用于磨合产能、设备调试以及提升良率，为后续V3车型的正式量产做准备。

特斯拉在弗里蒙特工厂为V3机器人的生产做了哪些准备？
发言人1：特斯拉在弗里蒙特工厂拆除原有model s和model x产线，开始建设V3产线，并确保上游供应链在6月3日之前准备好。因此，预计7月到8月V3的亮相和量产不会出现大幅低于预期的情况。

V3机器人在量产后产能爬升的情况如何？
发言人1：V3机器人作为全新产品，初期产能爬升将是逐渐的过程，预计从今年8月开始量产到明年夏天，产能会逐步提升。到了2027年，随着产线成熟，产能利用率将快速攀升。

对于还未签署PPA但积极拓展至特斯拉产业链的公司，如福莱新材，有何展望？
发言人1：尽管在V3版本可能难以获得批产订单，但未签PPA的公司如福莱新材可通过努力开拓V4等新一代机器人市场。福莱新材凭借其触觉传感器的优势，在中美关系和数据安全背景下虽面临挑战，但如果特斯拉寻求降本并扩大产能，对中国供应商的需求将增强。福莱新材若能提供满足特斯拉需求的产品，即使现阶段未获得PPA，也有可能通过技术实力逐渐进入特斯拉供应链，随特斯拉对接的边际变化带来股价正反馈。

全新公司想要进入特斯拉产业链，通常需要多久的时间周期？
发言人1：全新公司进入特斯拉产业链，通常会经历一年左右的周期，这个过程中包括技术开发、配合开发、测试、送样、退回等复杂流程。如果顺利且无重大变故，大约一年后可能对应明年V4机器人的周期，通过向特斯拉证明自身产品的高质量和稳定性。

对于已经与特斯拉签订PPA（生产协议）的公司，他们的产品领域以及受益于V3的确定性如何？
发言人1：已经签PPA的公司主要集中在四缸领域和线性执行器总成领域，这两个领域的技术成熟度高，竞争格局清晰，因此受益于V3的确定性相对较高。这类公司虽然可能对追求新标的投资者吸引力有限，但对于机构投资者而言，是较为确定的投资选择。

在已签PPA的公司中，有哪些推荐的标的？
发言人1：重点推荐北特科技和永泰这两个首富斯港内的核心公司，尤其是随着机器人产量逐年上升，这些公司的良率、规模效应和产能利用率将提升，预计在2027年前后会在报表端体现较大的盈利增长。此外，短期事件驱动下，随着订单变化，股价也会有所上涨；中长期看，放量订单将带来收入和利润的显著增长。

对于魔术科技的发展情况及其未来展望如何？
发言人1：魔术科技近期外覆盖件定型并有后续订单落地，公司有望逐渐开拓第二品类和第三品类产品，提升在机器人上的价值量占比。魔术科技未来会有更多的产品品类规划以提高单机价值量，因此也推荐关注魔术科技的发展。

对于整个机器人板块的短期和中长期观点是什么？
发言人1：短期内（5月和6月），机器人板块在V3发布前可能因乐观预期先行上涨，即使行业或产业级别利好消息导致股价波动，但在该时间段内仍看好板块表现。中长期来看，随着越来越多公司获得2027年的订单展望，产业链调研结果乐观的话，Q4左右机器人板块可能还会有第二波上涨机会。


