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核心观点 

重点关注：云意电气  

云意电气：公司 2025Q4 实现收入 7.33 亿元，同比+24.46%，历史新

高，实现归母净利润 1.35 亿元，同比+44.39%，历史新高，销售毛利

率 36.33%，同比+6.85pct，销售净利率 21.30%，同比+4.16pct。公司

智能雨刮系统、功率半导体、新能源连接类零组件、传感器等成长业

务全面开花，收入占比已经超过 50%，持续增长可期。同时公司积极

拥抱具身智能及 AI 产业趋势，基于车规级控制器、编码器产品的技

术优势初步完成旋转关节模组产品布局。 

本周我们中小盘的组合是云意电气、中重科技、东来技术、华翔股份。 

摘要： 

上周创业板指上涨 3.50%、上证综指下降 1.07%、中小盘指下降 1. 55%。 

（1）上周有 1 家公司发布并购重组计划，为恒宇信通。 

（2）上周有 7 家公司发布项目型增发预案，为神工股份、拓新药业、

宏德股份、海量数据、迅捷兴、德艺文创、聚杰微纤。 

（3）上周有 5 家公司发布股权激励预案，为捷成股份、盘龙药业、联

检科技、指南针、康尼机电。 

（4）上周有 6 家公司公布员工持股计划，分别为翰博高新、卫星化

学、盘龙药业、华夏航空、证通电子、紫金矿业。 

（5）上周有 1 家公司发生实际控制人变更，为威龙股份。 

（6）上周没有公司发生重大资产重组终止。 

风险提示：国际环境变化。近年来，国际环境日趋复杂，地缘政治不

确定性明显增加，部分国家通过贸易保护的手段，试图制约中国相关

产业的发展，导致国内企业业务受到影响；美联储为遏制通胀，已长

时间保持高利率环境，未来如果降息节奏和幅度不及预期，可能对全

球经济增长和资产价格造成负面影响，同时由于美联储政策不确定

性，未来美元汇率波动可能加大，既会影响出口企业外销产品的市场

竞争力，还会对出口企业汇兑损益产生影响，从而影响其整体业绩。 
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沪深 300、上证指数走势图 
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一周回顾 

上周创业板指上涨 3.50%、上证综指下降 1.07%、中小盘指下降 1.55%。 

本周我们中小盘的组合是云意电气、中重科技、东来技术、华翔股份。 

策略选股一览 

并购重组计划 

上周有 1 家公司发布并购重组计划，为恒宇信通。 

表 1:并购重组计划一览 

首次披露预

案日  
公司代码 公司简称 

总市值

（亿元） 

发行价格

（元 /股） 

现价（元

/股）  

总股本     

（万股） 

收购标的

名称  
收购标的主营/行业 

2026-05-13 300965.SZ 恒宇信通 
46.81  46.76 78.01  6000.00  

北京神导

科技股份

有限公司

100%股权 

主要从事军用导航产品及

核心部件的研发、生产和

销售 

资料来源：wind，中信建投 

 

项目型增发预案 

上周有 7 家公司发布项目型增发预案，为神工股份、拓新药业、宏德股份、海量数据、迅捷兴、德艺文创、

聚杰微纤。 

表  2：项目型增发预案一览 

首次披露预

案日  
公司代码 公司简称 

总市值

（亿元） 

发行股份

（万股） 

预计募

集资金

（亿

元）  

定价基

准日  

锁定期

（月） 
项目明细 

2026-05-14 688233.SH 神工股份 164.02 5,109.17 10.00 发行期

首日 

6 本次向特定对象发行股票募集

资 金 总 额 预 计 不 超 过 

100,000.00 万元（含本数），扣

除发行费用后的募集资金净额

拟投资于以下项目：1、硅零部件

扩产项目 2、碳化硅陶瓷零部件

研发及产业化建设项目 3、研发

中心建设项目 
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2026-05-13 301089.SZ 拓新药业 34.07 3,796.34 2.28 发行期

首日 

6 本次发行募集资金总额不超过 

22,788.95 万元（含本数），扣

除发行费用后的募集资金净额

将全部用于以下项目：原料药及

健康膳食补充剂生物制造基地

建设项目（一期） 

2026-05-13 301163.SZ 宏德股份 25.03 2,448.00 5.60 发行期

首日 

6 公司本次向特定对象发行 A 股

股票拟募集资金总额不超过 

56,000.00 万元（含本数），扣

除发行费用后，募集资金拟投资

于以下项目：1、高端装备关键铝

合金部件智能化制造及配套能

力提升项目 2、补充流动资金项

目 

2026-05-12 603138.SH 海量数据 54.51 8,816.18 7.02 发行期

首日 

6 本次向特定对象发行募集资金

总额（含发行费用）不超过 

70,161.45 万元（含本数），在

扣除相关发行费用后的募集资

金净额将投资于如下项目：1、新

一代高性能混合事务分析数据

库建设项目 2、多模态时序数据

库建设项目 

2026-05-12 688655.SH 迅捷兴 86.98 4,001.70 1.30 发行期

首日 

6 公司本次以简易程序向特定对

象发行 A 股股票募集资金总额不

超过 13,000.00 万元，募集资金

扣除发行费用后的净额全部用

于下列项目建设，具体情况如

下：1、信丰高多层、HDI产线技

改与升级项目 2、补充流动资金 

2026-05-09 300640.SZ 德艺文创 24.01 9,329.80 1.03 发行期

首日 

6 本次发行拟募集资金总额不超

过10,252.05万元（含10,252.05

万元），不超过人民币三亿元且

不超过最近一年末净资产百分

之二十；扣除发行费用后的募集

资金净额将全部用于以下项目：

1、跨境业务能力提升项目 2、补

充流动资金 

2026-05-09 300819.SZ 聚杰微纤 122.05 4,476.15 11.00 发行期

首日 

6 本次向特定对象发行 A 股股票

募 集 资 金 总 金 额 不 超 过

110,000.00 万元（含本数），本

下载日志已记录，仅供内部参考
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次募集资金总额在扣除发行费

用后的净额将用于以下项目：1.

高端电子布建设项目 

资料来源：wind，中信建投 

股权激励 

上周有 5 家公司发布股权激励预案，为捷成股份、盘龙药业、联检科技、指南针、康尼机电。 

表  3：股权激励一览 

预案公告日 公司代码 公司简称 
总市值

（亿元） 
行权比例 

激励股本占当

时总股本比例

(%) 

行权条件 

2026-05-14 300182.SZ 捷成股份 153.44 50%:50% 4.13 

本激励计划限制性股票归属考核年度为 

2026-2027 年两个会计年度，每个会计年

度考核一次。公司以净利润指标作为层面

考核依据，根据业绩完成情况确定公司层

面可归属比例（X），具体考核规则如下： 

第一个归属期（2026 年）：2026 年净利

润目标值（Am）为不低于 3 亿元，触发值

（An）为不低于 2.1 亿元。 

第二个归属期（2027 年）：以 2026 年净

利润为基数，2027 年度净利润增长率目

标值（Am）为不低于 20%，触发值（An）

为不低于 14%。 

考核结算规则：以净利润及 2027 年度净

利润增长率（A）为考核指标，公司层面可

归属比例（X）按照如下标准确定：1、当 

A≥Am 时，公司层面可归属比例 X=100%；

2、当 An≤A＜Am 时，公司层面可归属比

例 X=A/Am*100%；3、当 A＜An 时，公司

层面可归属比例 X=0%。 

2026-05-13 002864.SZ 盘龙药业 32.68 40%:30%:30% 0.35 

本激励计划授予的股票期权，分年度开展

绩效考核并行权，以达到绩效考核目标作

为激励对象的行权条件，本计划考核年度

为 2026-2028 年三个会计年度，具体业绩

考核目标如下： 

第一个行权期（2026 年），公司需同时满

足以下条件： 

1、以 2025 年为基准年，公司2026 年归母

净利润增长率不低于 5%； 

下载日志已记录，仅供内部参考
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2、2026 年至少 1 项新药通过 CDE批准进

入/完成药品注册前关键性临床试验或新

获受理的 NDA数量不低于2个。 

第二个行权期（2027 年），公司需同时满

足以下条件： 

1、以 2025 年为基准年，公司2027 年归母

净利润增长率不低于 10%； 

2、2026-2027 年至少2项新药通过CDE批

准进入/完成药品注册前关键性临床试验

或新获受理的 NDA数量不低于3个。 

第三个行权期（2028 年），公司需同时满

足以下条件： 

1、以 2025 年为基准年，公司2028 年归母

净利润增长率不低于 15%； 

2、2026-2028 年至少3项新药通过CDE批

准进入/完成药品注册前关键性临床试验

或新获受理的 NDA数量不低于4个。 

2026-05-13 301115.SZ 联检科技 46.23 40%:30%:30% 9.15 

本激励计划的考核年度为 2026-2028 年

三个会计年度，每个会计年度考核一次，

首次授予的股票期权的各年度业绩考核目

标如下： 

第一个行权期，以 2025 年营业收入为基

数，2026 年营业收入增长率不低于 5%或 

2026 年净利润不低于 4,650 万元。 

第二个行权期，以 2025 年营业收入为基

数，2027 年营业收入增长率不低于 10%或 

2027 年净利润不低于 5,110 万元。 

第三个行权期，以 2025 年营业收入为基

数，2028 年营业收入增长率不低于 15%或 

2028 年净利润不低于 5,580 万元。 

2026-05-12 300803.SZ 指南针 606.50 50%:50% 0.98 

本激励计划的考核年度为 2026-2027 年两

个会计年度，每个会计年度考核一次，各

行权期业绩考核目标具体如下： 

第一个行权期：以 2025 年业绩数据为基

数，2026 年营业总收入增长率不低于12%，

或 2026 年净利润增长率不低于 12%。 

第二个行权期：两个考核目标完成任意一

个即视为完成当期的业绩考核目标。 

1、考核目标一：以 2026 年业绩数据为基

数，2027 年营业总收入增长率不低于12%，

下载日志已记录，仅供内部参考
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或 2027 年净利润增长率不低于 12%； 

2、考核目标二：以 2025 年业绩数据为基

数，2027 年营业总收入增长率不低于26%，

或 2027 年净利润增长率不低于 26%。 

2026-05-12 603111.SH 康尼机电 57.58 40%:30%:30% 2.16 

本激励计划首次授予限制性股票的解除限

售考核年度为 2026-2028 年三个会计年

度，每个会计年度开展一次业绩考核，考

核指标为净利润、营业收入两项，依据各

项指标得分及对应权重计算得出公司层面

业绩考核指标总得分 X，并以此核算确定

公司层面对应解除限售比例 M。 

公司层面业绩考核指标总得分(X)=∑各项

指标得分×对应权重。 

其中净利润指标权重 60%，营业收入指标

权重 40%，两项指标均以2025 年业绩为基

数，2026 年、2027 年、2028 年目标增长率

依次为 10%、20%、30%。单项指标计分标准

为：单项指标得分=（实际增长率/目标增

长率）×100，且各项指标得分均不得低于

85 分。 

业绩总得分(X)与解除限售比例(M)对应关

系：当 X＜85分时，M=0；当 85分≤X＜100

分时，解除限售比例M=X%；当X=100 分时，

M=100%。 

资料来源：wind，中信建投 

员工持股计划 

上周有 6 家公司公布员工持股计划，分别为翰博高新、卫星化学、盘龙药业、华夏航空、证通电子、紫金

矿业。 

表  4：员工持股计划一览 

公告日期 公司代码 公司简称 认购价格（元/股） 认购股份（不超过，万股） 占总股本的比例 

2026/5/15 301321.SZ 翰博高新 15.01 81.67 0.44% 

2026/5/14 002648.SZ 卫星化学 18.04 603.92 0.18% 

2026/5/13 002864.SZ 盘龙药业 15.56 37.35 0.35% 

2026/5/13 002928.SZ 华夏航空 4.17 930.00 0.73% 

下载日志已记录，仅供内部参考
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2026/5/12 002197.SZ 证通电子 4.27 420.00 0.68% 

2026/5/9 601899.SH 紫金矿业 19.36 7747.46 0.00% 

资料来源：wind，中信建投 

实际控制人变更 

上周有 1 家公司发生实际控制人变更，为威龙股份。 

表  6：实际控制人变更一览 

变更时间 公司代码 公司简称 变更原因 
变动前实际控制

人 

变动后实际控制

人 
第一大股东名称 

2026/5/13 603779.SH 威龙股份 
《股份转让协

议》 
闫鹏飞 淄博市财政局 山东齐信数字科技有限公司 

资料来源：wind，中信建投 

重大资产重组终止 

上周没有公司发生重大资产重组终止。 
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市场整体以减持为主 

上周整体增减持净额-146.73 亿元。增持企业 30 家，减持企业 218 家。这里列出了增减持股份比例较高

的 10 家企业。 

图 1:小盘风格指数走势与增减持净额走势 

 

资料来源：wind，中信建投 

 

表  5：本周增持比例最高的前十家公司 

公司代码 公司简称 总股本（万股） 增持股份（万股） 增持比例 参考市值（万元） 总市值（亿元） 

603052.SH 可川科技 18789.73  940.41 5.00% 79,747.34 213.21  

002301.SZ 齐心集团 72130.79  1,165.00 1.62% 8,791.34 59.00  

300883.SZ 龙利得 34600.00  541.52 1.57% 4,100.74 25.19  

002643.SZ 万润股份 92295.92  949.35 1.03% 15,628.73 166.87  

600422.SH 昆药集团 75697.58  730.38 0.96% 6,888.30 67.07  

300158.SZ 振东制药 99230.31  923.80 0.93% 5,499.38 56.56  

600738.SH 丽尚国潮 76133.52  346.49 0.46% 1,678.01 34.34  

603069.SH 海汽集团 31600.00  121.92 0.39% 2,080.96 55.68  

002786.SZ 银宝山新 49561.20  150.00 0.30% 1,190.34 41.68  

600189.SH 泉阳泉 71519.78  203.03 0.28% 1,738.60 62.29  

资料来源：wind，中信建投 

 

表  6：本周减持比例最高的十家公司 

公司代码 公司简称 总股本（万股） 减持股份（万股） 减持比例 参考市值（万元） 总市值（亿元） 

000967.SZ 盈峰环境 327675.40  11,388.99 3.48% 170,617.67 433.51  
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300141.SZ 和顺电气 25784.46  765.68 2.97% 10,381.27 32.44  

002843.SZ 泰嘉股份 25173.76  737.22 2.93% 20,573.59 65.85  

301585.SZ 蓝宇股份 10400.00  293.31 2.82% 8,684.72 29.89  

603700.SH 宁水集团 19996.19  488.70 2.44% 6,797.47 24.42  

688757.SH 胜科纳米 40331.15  978.81 2.43% 27,684.43 143.58  

300632.SZ 光莆股份 30518.16  732.91 2.40% 18,387.55 107.61  

603608.SH 天创时尚 41973.62  1,002.83 2.39%  59.39  

001387.SZ 雪祺电气 18303.04  430.46 2.35% 6,115.37 26.14  

001212.SZ 中旗新材 20095.96  439.99 2.19% 24,731.07 113.08  

资料来源：wind，中信建投 
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A股市场概览 

图 2:上证、中小板、创业板月度表现  图 3:全市场行业一周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：wind，中信建投  资料来源：wind，中信建投 

图 4:中小板和创业板估值变化情况  图 5:一周中小板行业涨跌幅（深证行业指数） 

 

 

 

资料来源：wind，中信建投  资料来源：wind，中信建投 
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