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一、人形机器人 

4 月 12 日，智元机器人远征 A3 完成首批交付。远征 A3 是智元 2026 年推出的

新一代全尺寸人形机器人，机身 55kg、173cm，搭载 12kW瞬间功率，推重比

达 0.218kW/kg，可完成凌空飞踹、连续飞踢、空中漫步等高难度动作；双电池

包实现 10 小时超长续航、10 秒快速换电；标配UWB 厘米级定位，支持百台协

同编队。这是继万台量产下线后，智元在商业化落地进程中的又一标志性时刻。 

德国舍弗勒深度卡位中国具身智能产业。据 4月 13 日报道，近日德国工业巨头

舍弗勒与中国智能机器人企业珞石机器人签订战略合作协议。根据公开信息，双

方合作并不只是简单的零部件采购，而是要把“技术共研—量产配套—场景应用”

串成闭环：舍弗勒将凭借其成熟的研发与量产体系，成为珞石机器人具身智能关

节模组的核心供应商，双方联合开发适配多场景需求的新一代人形机器人解决方

案；珞石机器人则将参与舍弗勒智能制造场景的自动化升级。 

4 月 14 日，享刻智能官宣完成 1.5 亿元 A轮融资，4月 16 日，享刻智能携新品

首秀广交会。本轮融资由九号公司战略领投，长沙东方私募基金、江苏国晟资本

等多家产业机构跟投。在第 139 届广交会上，具身智能应用场景创新企业享刻

智能发布了创新产品人形机器人 Nico（尼可），同时推出覆盖餐饮全场景具身

系统解决方案。Nico 作为全球首个聚焦餐饮跨场景服务的人形机器人解决方案，

以“从后厨到前厅”的 12 类全链路服务能力，打造了跨场景、高灵活、多技能

的空间服务智能体新标杆，成为餐饮、酒店等商业空间智能化升级的新选择。 

特斯拉副总裁、特斯拉中国区总裁王昊表态特斯拉上海工厂是一把解决量产难

题的金钥匙。当地时间 4 月 14 日，王昊在参观上海工厂时向媒体表示，马斯

克曾强调，大规模生产是人形机器人制造面临的核心挑战，而上海工厂具备解决

这一问题的能力，其提到：“上海制造体系是一把解决量产难题的金钥匙” 。 

4 月 19 日，阿里巴巴旗下高德发布其首款具身智能四足机器人。该产品在 2026

北京亦庄半程马拉松暨人形机器人半程马拉松期间完成首次公开展示，这也是高

德具身智能业务在硬件领域的首次实质性落地。相关信息显示，高德于今年 1

月正式组建了具身智能部门，随后在 2月发布了通用具身操作模型 ABot-M0 与

全栈导航基础模型 ABot-N0，四足机器人与人形机器人均被列入了该部门的长

期产品规划路线图。 

4 月 19 日，北京亦庄半程马拉松暨人形机器人半程马拉松赛事圆满举办，深圳

荣耀旗下的“闪电”机器人夺冠。2026 北京亦庄半程马拉松暨人形机器人半程

马拉松圆满举办，本次赛事吸引超百支人形机器人赛队与 1.2 万人共同参赛，赛

程共 21.0975 公里，深圳荣耀智慧科技开发有限公司齐天大圣队的“闪电”机

器人以 50 分 26 秒的净时成绩夺冠，较去年 2小时 40 分 42 秒的机器人冠军成

绩大幅提升，同时超过 57 分 20 秒的人类男子半马纪录，创造人机竞速新历史。 
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投资建议：2025 年，伴随着国内外一系列事件催化，机器人产业在竞争格局、

供应链、技术路线等方面实现了初步收敛。展望 2026 年， 行业有望步入“量

产”与“资本化”推动的下一阶段。短期看，2026Q2，特斯拉Optimus V3 有

望正式推出，产业链内有望落地一系列定点与小批量订单；远期看，马斯克提出

Optimus 的 27 年底公开销售预期，将在 2026 年第二季度结束前停产Model S

和 Model X，美国弗里蒙特工厂将被“改造为年产 100 万台 Optimus 机器人的

生产线”。 人形机器人商业化进程加快，我们坚定看好人形机器人产业，头部

确定性标的具备投资机会，基于当前硬件技术路线与各厂商进展，建议关注：1）

高复杂度灵巧手的功能实现：兆威机电、鸣志电器、雷赛智能、丰立智能、浙江

荣泰、晶华新材、福莱新材、南山智尚、恒辉安防、太力科技、骏鼎达、征和工

业、德昌电机控股；2）丝杠量产与降本：恒立液压、新剑传动（未上市）、嵘

泰股份、力星股份、北特科技、震裕科技、五洲新春、浙海德曼、华辰装备、津

上机床中国；3）减速器产业链：绿的谐波、中大力德、昊志机电；4）六维力

传感器：安培龙、金杨精密、凌云股份、铂力特；5）精密注塑与MIM：唯科科

技、恒勃股份。 

 

二、北美 AI 产业链 

2.1 数据中心级（AI 电力） 

4 月 13 日，美国最大电网 PJM 发布“紧急提案”：拟增 15 吉瓦电力，以应对

AI 数据中心浪潮。该计划将通过双边谈判机制，将拟建数据中心与新建发电厂

进行配对撮合。PJM计划最早于下周晚些时候开始向开发商和发电商征询意见，

正式配对流程将于 2026 年 9 月启动，持续至 2027 年 3 月。PJM 将这一举措定

性为应对 AI 需求快速增长所引发的潜在电力短缺的专项应对方案。数据中心已

成为重塑区域电力市场的主导力量，在近期举行的容量拍卖中，现货电价突破每

兆瓦时 1000 美元的记录。PJM预计，在未来十年内，其覆盖区域将出现约 60

吉瓦的供电缺口。 

甲骨文公司签约向 Bloom 能源公司采购最多 2.8 吉瓦的燃料电池电力，用于为

从事人工智能(AI)相关工作的数据中心供电。两家公司在当地时间 4 月 13 日声

明表示，首批 1.2 吉瓦的发电容量已经签订合同，将在今年以及 2027 年用于甲

骨文在美国的相关项目。1 吉瓦的电力足以同时为大约 75 万户美国家庭供电。

甲骨文已启动一项大规模建设计划，为 OpenAI 和埃隆·马斯克的 xAI 等客户建

设 AI 数据中心。Bloom能源公司采用模块化燃料电池技术。相比单纯依靠燃气

轮机，这种方案能够更快扩建数据中心规模。 

投资建议：人工智能的快速发展引发数据中心对电力的海量需求，缺电是制约算

力大规模部署的前置条件，发电资源缺口巨大，建议关注燃气轮机、天然气发动

机、地热、SOFC 等路线，建议关注开山股份、汽轮科技、博盈特焊、苏美达、

万泽股份、应流股份、豪迈科技、崇德科技。 

 

2.2 机柜级（液冷+光通信） 

4 月 16 日，第四届数据中心液冷技术大会圆满召开，液冷与 800V 定义高密算

力新范式。4月 16 日，由 CDCC 主办、腾讯数据中心战略协办的第四届数据中

心液冷技术大会在深圳圆满召开。大会汇聚了行业顶尖专家、企业领袖与技术先
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锋，以“液冷遇见 800V”为主题，围绕散热与供电两大核心命题，深入探讨了

产业链协同、标准建设与规模化落地的现实路径，为 AI 时代的智算基础设施定

义了全新范式。 

Arista 联合超过 45 家行业合作伙伴正式发布 XPO 白皮书。4月 15 日，据车乾

热管理公众号报道，近期，Arista 联合超过 45 家行业合作伙伴正式发布

eXtra-dense Pluggable Optics（XPO）白皮书，提出了一种面向下一代 AI 数据

中心的全新可插拔光模块标准。XPO单模块可提供 12.8Tbps 带宽，集成液冷冷

板支持 400W+功耗，在 1个 Open Rack Unit 内实现 204.8Tbps 交换容量，相

比现有OSFP 标准实现 4倍前面板密度提升。专为解决 AI 集群对超高带宽、高

密度、大功耗、液冷的刚性需求，替代并超越现有 OSFP 标准。 

Lumentum预计光通信组件产能售罄时间提前。4月 15 日，据金融界报道，近

日美国光通信龙头企业 Lumentum 披露，美国巨型 AI 数据中心对其光通信组件

的需求正在加速增长，公司预计两个季度内将售罄 2028 年产能，目前正全力扩

产仍难以满足需求。 

4 月 16 日，中际旭创发布 2026 年一季报，归母净利润 57.35 亿元，环比增长

56%。公司 2026 年第一季度实现营业收入 194.96 亿元，同比增长 192.12%；

实现归属于上市公司股东的净利润 57.35 亿元，同比增长 262.28%，环比增长

56%。2026 年第一季度报告的发布，再度印证了公司持续强劲的增长动能。对

于一季度增长，公告显示主要原因是受益于终端客户对算力基础设施的强劲投

入，公司产品出货持续增长。 

投资建议：2026 年，英伟达 Vera Rubin 平台明确采用 100%液冷设计，液冷方

案成为高端 AI 服务器机柜散热必选方案，液冷渗透率有望快速提升，同时随着

芯片功耗提高，微通道冷板进一步提升价值量，建议关注英维克、同飞股份、汉

钟精机、高澜股份、申菱环境等；一方面，可插拔光模块需求快速放量，扩产需

求明确，另一方面，CPO（光电共封装）正成为 AI 时代数据中心突破带宽和功

耗瓶颈的关键技术，进一步带动设备投资，建议关注罗博特科、优利德、华盛昌、

普源精电、联讯仪器（未上市）、凯格精机、燕麦科技、科瑞技术、博众精工。 

 

2.3 服务器级（PCB） 

胜宏科技寻求通过香港上市筹资至多 175 亿港元。4月 13 日，据钛媒体报道，

根据港交所公告，胜宏科技拟全球发售 83,348,000 股 H 股，最高发售价每股

209.88 港元，股票预计于 4月 21 日上午九时正于香港联交所开始买卖。根据计

算，公司拟筹资至多 175 亿港元。 

东威科技申请用于 PCB 板的真空吸附装置专利，避免药水在 PCB 板上堆积。据

金融届 4月 16 日报道：国家知识产权局信息显示，昆山东威科技股份有限公司

申请一项名为“用于 PCB 板的真空吸附装置及 PCB 板生产设备”的专利，公开

号 CN121865515A，申请日期为 2026 年 1 月，根据专利摘要显示，该专利可以

使真空吸刀保持在最优吸附区间，避免药水在 PCB 板上堆积。 

日本名幸电子拟投资5000万美元在越南设立新子公司。4月 15日，据PCBword

报道，日本 PCB 制造商名幸电子（Meiko Electronics）近日宣布，将投资 5000

万美元，在越南成立名为“安光名幸电子”（MKYQ）的新子公司。此举旨在满

足客户将供应链转移至东盟的需求，并应对预计将超过现有及在建工厂产能的市

场增长。 
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金洲精工宣布成功完成M9级 6.5mm Q 布厚板实战验证。4月 17 日，金洲精工

科技公众号发文宣布，金洲 HLP 系列微钻凭借纳米涂层与精妙结构，在 6.5mm 

Q 布厚板加工孔壁质量优异，断刀表现好，无 ICD，成功完成 6.5mm Q 布厚板

实战验证。 

投资建议：AI 算力需求强劲增长，引领 PCB 厂商资本开支浪潮，对 PCB 设备与

核心耗材的需求、质量要求同步提升，国产 PCB 设备及耗材行业有望保持高景

气度；AI 服务器向更高阶迈进，先进封装不断演进，带来的不仅是制程精度提

升与超低损耗要求，更是 PCB 角色从“承载基板”向“信号系统整合平台”的

演变。建议关注 PCB 设备/耗材/高精度装联等未来市场规模有望增长较快、市

场竞争格局较好的领域，建议关注鼎泰高科、大族数控、凯格精机、英诺激光、

沃尔德、欧科亿、华锐精密、新锐股份、东威科技、天准科技等。 

 

三、固态电池设备 

巨湾技研全固态电池 A样电芯成功下线。4月 13 日，据人民财讯报道，巨湾技

研自主研发的全固态电池 A样电芯成功下线，验证了复合电解质路线从实验室

到产业化的可行性，为大规模量产奠定基础。目前，公司依托南沙生产基地，可

快速打通中试到量产的工艺转化，良品率、一致性达到车规级标准，为 GWh级

量产提供稳定保障。 

恩力动力安徽 2GWh固态电池先进智造基地投产。4月 16 日，恩力动力安徽首

个 2GWh 固态电池先进智造基地投产仪式在安徽滁州凤阳隆重举行，标志着恩

力动力在固态电池产业化道路上迈出了坚实一步，为新能源产业升级与“新质生

产力”发展注入了强劲动能，并将以其高比能与高安全的固态电池产品，为低空

经济、机器人与高端电动出行等领域赋能，提供坚实的能源支撑。 

长安汽车公布固态电池路线图。4月 14 日，长安汽车（000625.SZ）在投资者

互动平台表示，长安汽车正在加快推进下一代电池开发，预计 2026 年实现固态

电池装车验证，2027 年推进全固态电池逐步量产，能量密度达 400Wh/kg。 

投资建议：多家电池厂明确全固态电池量产计划，产业链需求预期升温；材料端

的研发成果不断落地；政策端，补贴持续与电动汽车电池新国标利好等；多重利

好加持下预计行业将迎来关键突破。建议关注先导智能、利元亨、海目星、日联

科技等。 

 

四、通用&专用机械 

4.1 矿山机械 

全球 AI、电力发展带来的巨大铜矿缺口，叠加金属价格处于历史高位，有望持

续驱动新一轮全球矿山资本开支。铜矿品位长期下降，铜矿资本密度提升，同等

产量下需要更多设备和耗材。中国矿业对外投资增长迅速，带动矿山机械出海。

2026 年 1-2 月，我国矿山机械出口额同比增长 32%，其中 2026 年 2 月出口额

同比增长 48%，环比提升 28pct。建议关注景津装备、耐普矿机、新锐股份、

运机集团、中信重工。 
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4.2 出口链 

2026 年 1-2 月，电动工具、手动工具、草坪割草机出口金额累计同比分别增长

7%、53%、38%；其中 2月单月同比增速分别为 37%、436%、68%，环比变

动 47pcts、439pct、48pcts。从边际变化看，2月消费品出口同比增速显著提

升，或与海外需求强势复苏及补库周期开启有关。同时，近年来受全球关税扰动

等影响，国内企业加速在东南亚等地新增产能以满足北美等市场订单，因此国内

海关统计的部分机械出口金额同比压力较大，但随着同比基数调整，2026 年该

压力或将逐步降低。建议关注：巨星科技、创科实业、泉峰控股、格力博、欧圣

电气、凌霄泵业、银都股份。 

 

4.3 机床&刀具 

2026 年 1-3 月，我国金属切削机床产量为 21.0 万台，同比增长 3.4%。2026 年

1-2 月，我国金属成形机床产量为 2.5 万台，同比增长 4.2%。2026 年 2 月，日

本对华机床订单为 375 亿日元，同比上升 40.4%，同比连续第 23 个月增长。 

2025 年以来钨精矿价格持续走强，头部刀具企业凭借前瞻战略备货，短期有望

凭借低成本库存带来的价差收益与多轮提价顺利传导而释放利润弹性，中长期来

看，钨价高位运行逼迫中小刀具公司持续出清，行业格局持续改善。同时，机床

&刀具领域作为典型的顺周期行业，受到经济预期的影响较大，未来随着国内经

济刺激政策落地生效，行业基本面有望迎来改善。建议关注：整机层面的科德数

控、海天精工、纽威数控，零部件层面的华中数控、奥普光电、绿的谐波，刀具

层面的欧科亿、华锐精密。 

 

风险提示：宏观经济波动风险；基建投资不及预期的风险；国际贸易摩擦的风险；

市场竞争加剧的风险。  



 

 敬请参阅最后一页特别声明 -6- 证券研究报告 

高端制造 

 

目  录 
1、 重点数据跟踪 ...................................................................................................................................... 7 

2、 风险提示 .............................................................................................................................................. 9 

 

 

图目录 

图 1：本周各指数及板块涨跌幅情况 ............................................................................................................................. 7 

图 2：本周人形机器人成交额占比均值为 4.8% ........................................................................................................... 7 

图 3：2026 年 3 月份中国PMI 指数环比回升（50.4%） ........................................................................................... 7 

图 4：2026 年 1-3 月中国制造业固定资产投资额累计同比+4.1% ............................................................................. 7 

图 5：2026 年 3 月份全部工业品 PPI 指数同比+0.5% ................................................................................................ 7 

图 6：2026 年 3 月美国 CPI/中国 CPI 同比分别为+3.3%/+1.0% .............................................................................. 7 

图 7：2026 年 1-3 月工业机器人产量同比+33%.......................................................................................................... 8 

图 8：2026 年 2 月日本机床对华订单同比+40% ......................................................................................................... 8 

图 9：电动工具出口金额（月度）（亿美元）.............................................................................................................. 8 

图 10：手动工具出口金额（月度）（亿美元） ........................................................................................................... 8 

图 11：割草机出口金额（月度）（亿美元） ............................................................................................................... 8 

图 12：金属切削机床出口金额（月度）（亿美元） ................................................................................................... 8 

图 13：工业缝纫机出口金额（月度）（亿美元） ....................................................................................................... 9 

图 14：矿山机械出口金额（月度）（亿美元） ........................................................................................................... 9 

 

 

 

 

 



 

 

敬请参阅最后一页特别声明 -7- 证券研究报告 

高端制造 

1、 重点数据跟踪 
 

1.1  行情回顾 

图 1：本周各指数及板块涨跌幅情况  图 2：本周人形机器人成交额占比均值为 4.8% 
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资料来源：Wind，光大证券研究所 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所；注：人形机器人成交额占比=人形机器人指数成分股

成交额/万得全 A成分股成交额。注：时间统计截止 2026 年 4 月 17 日。 

1.2 制造业景气度观察 

图 3：2026 年 3 月份中国 PMI 指数环比回升（50.4%）  图 4：2026 年 1-3 月中国制造业固定资产投资额累计同比+4.1% 
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资料来源：Wind，光大证券研究所，统计时间截至 2026 年 3 月；注：单位为% 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所，统计时间截至 2026 年 3 月；注：单位为% 

图 5：2026 年 3 月份全部工业品 PPI 指数同比+0.5%  图 6：2026 年 3 月美国 CPI/中国 CPI 同比分别为+3.3%/+1.0% 
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资料来源：Wind，光大证券研究所，统计时间截至 2026 年 3 月；注：单位为% 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所，统计时间截至 2026 年 3 月；注：单位为% 
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1.3 行业数据 

图 7：2026 年 1-3 月工业机器人产量同比+33%  图 8：2026 年 2 月日本机床对华订单同比+40% 
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资料来源：Wind，光大证券研究所，统计时间截至 2026 年 3 月，注：2016-2025 年为

3-12 月的月度数据  
资料来源：日本工作机械工业会，光大证券研究所，统计时间截至 2026 年 2 月 

 

图 9：电动工具出口金额（月度）（亿美元）  图 10：手动工具出口金额（月度）（亿美元） 

 

 

 
资料来源：中国海关总署、光大证券研究所；截至 2026 年 2 月 

 
资料来源：中国海关总署、光大证券研究所；截至 2026 年 2 月 

 

图 11：割草机出口金额（月度）（亿美元）  图 12：金属切削机床出口金额（月度）（亿美元） 

 

 

 
资料来源：中国海关总署、光大证券研究所；截至 2026 年 2 月 

 
资料来源：中国海关总署、光大证券研究所；截至 2026 年 2 月 
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图 13：工业缝纫机出口金额（月度）（亿美元）  图 14：矿山机械出口金额（月度）（亿美元） 

 

 

 
资料来源：中国海关总署、光大证券研究所；截至 2026 年 2 月 

 
资料来源：中国海关总署、光大证券研究所；截至 2026 年 2 月 

 

2、 风险提示 

宏观经济波动的风险；基建投资不及预期的风险；国际贸易摩擦的风险；市场竞

争加剧的风险。 
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