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[Table_Summary] 

核心观点： 

⚫ 宏观动态：根据国家统计局，2026 年 3 月，全国居民消费价格指数

（CPI）同比上涨 1%，较上月（1.3%）下降 0.3 个百分点，同比涨幅

仍保持正增长；1-2 月基础设施建设投资完成额（包含电力在内）达到

18580.95 亿元，同比+11.4%，基建领域出现了一轮积极修复。 

⚫ 市场表现分析：本周（4 月 7 日-4 月 10 日）机械设备行业指数（申

万）上涨 7.08%，沪深 300 指数上涨 4.41%，创业板指上涨 9.50%。

机械细分子板块上，本周涨幅居前的三大板块包括锂电设备

（+11.15%）、半导体设备（+10.77%）和 AI 设备（+10.75%）；  

⚫ 机械动态变化：1. 光模块产能短缺进一步强化，扩产需求迫切。根据

2026 年 4 月 10 日 Bloomberg 对 Lumentum 首席执行官迈克尔·赫尔

斯顿的专访，迈克尔·赫尔斯顿表示“美国超大规模数据中心运营商的

资本支出数额巨大，而且似乎没有尽头”，“我们与需求之间的差距越来

越大。不出两个季度，我们的产能就会售罄到 2028 年全年”。2. 根据

中国工程机械工业协会数据，2026 年 3 月销售各类挖掘机 37402 台，

同比增长 26.4%。其中国内销量 24101 台，同比增长 23.5%；出口

13301 台，同比增长 32%。 

⚫ 机械行业观点：目前 PMI 处于荣枯线以上，PPI 数据环比改善，库存

水位开始低位略有回升，表明制造业需求、投资端有一定恢复，但整体

内需依然相对疲软，期待后续政策端持续发力。外需方面，在 AI 产业

的带动下海外龙头企业普遍上调资本开支预期，欧美工业品进入低位

补库周期；亚非拉区域矿山需求较好，有望共振向上。 

⚫ 建议关注：（1）AI链条：AIDC 发电需求迅速扩张，燃机排产周期拉长

至 2030 年之后，国产燃机迎来历史性突破；PCB 设备在技术迭代的

带动下迎来量价齐升；光模块、CPO 扩产力度大，自动化率提升带来

设备需求几何式增长；存储设备迎来两存+先进制程扩产共振，推荐杰

瑞股份、应流股份、鹰普精密、冰轮环境、大族数控、长川科技、华峰

测控、精智达、强一股份，建议关注万泽股份、联德股份、联讯仪器、

猎奇智能、长源东谷等；（2）周期类资产：油轮订单持续高增长，散货

景气度较高；工程机械外销在高位继续加速，内需要紧密关注开工和资

金到位情况，推荐恒立液压、徐工机械、三一重工、中国动力、中国船

舶，关注 ST 松发、中联重科、中船防务等；（3）成长类资产：新能源

终端产能利用率较高，锂电设备订单饱满；人形机器人方面，Optimus 

V3 进入最后的定型阶段，供应链陆续迎来定点。建议关注先导智能、

骄成超声、东威科技、绿的谐波、浙江荣泰、唯科科技、安培龙等。 

⚫ 风险提示：宏观经济变化导致机械产品需求波动；原材料价格上升压制

企业盈利能力；汇率变化导致盈利波动；去产能进度不及预期等。 
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[Table_impcom] 重点公司估值和财务分析表 

股票简称 股票代码 货币 
最新 最近 

评级 
合理价值 EPS(元) PE(x) EV/EBITDA(x) ROE(%) 

收盘价 报告日期 （元/股） 2026E 2027E 2026E 2027E 2026E 2027E 2026E 2027E 

先导智能 300450.SZ CNY 52.31 2026/03/31 买入 66.11 1.65 2.50 31.70 20.92 23.15 16.17 19.20 24.20 

唯科科技 301196.SZ CNY 111.20 2025/06/30 买入 81.25 2.75 3.19 40.44 34.86 21.02 18.43 10.10 11.10 

华测检测 300012.SZ CNY 15.31 2026/04/08 买入 18.84 0.70 0.83 21.87 18.45 14.03 12.19 13.60 14.30 

广电计量 002967.SZ CNY 20.61 2026/04/07 买入 24.13 0.78 0.93 26.42 22.16 13.23 11.63 12.40 13.40 

徐工机械 000425.SZ CNY 10.61 2025/05/09 买入 10.82 0.88 1.12 12.06 9.47 6.39 5.30 16.80 19.40 

三一重工 600031.SH CNY 20.66 2026/04/09 买入 27.16 1.18 1.55 17.51 13.33 11.82 9.82 11.60 14.40 

中联重科 000157.SZ CNY 8.76 2026/04/09 买入 11.51 0.72 0.93 12.17 9.42 8.17 6.56 10.30 12.60 

浙江鼎力 603338.SH CNY 49.42 2025/12/04 买入 72.15 4.51 5.31 10.96 9.31 8.77 7.50 18.40 19.80 

恒立液压 601100.SH CNY 101.38 2025/11/30 买入 124.40 2.76 3.40 36.73 29.82 28.85 23.75 18.60 20.30 

凯格精机 301338.SZ CNY 160.44 2026/03/25 买入 207.84 3.46 5.72 46.37 28.05 39.79 23.81 19.90 26.70 

中国船舶 600150.SH CNY 32.65 2025/10/12 买入 43.36 2.43 3.53 13.44 9.25 10.27 7.40 15.10 19.00 

中国动力 600482.SH CNY 40.44 2025/12/07 增持 26.55 1.33 1.87 30.41 21.63 12.08 8.81 7.10 9.30 

中船防务 600685.SH CNY 28.66 2025/04/14 买入 33.16 1.09 1.97 26.29 14.55 13.88 7.80 7.60 12.30 

长川科技 300604.SZ CNY 138.05 2025/05/07 买入 55.73 1.85 2.32 74.62 59.50 60.07 48.66 22.20 22.00 

精测电子 300567.SZ CNY 130.46 2025/05/07 买入 66.18 1.61 2.29 81.03 56.97 46.97 37.35 10.00 12.50 

杰瑞股份 002353.SZ CNY 117.46 2025/12/28 买入 78.72 3.94 4.74 29.81 24.78 22.15 18.26 15.10 16.10 

冰轮环境 000811.SZ CNY 18.66 2025/07/10 买入 13.88 0.88 1.08 21.20 17.28 18.80 15.42 12.20 13.00 

欧科亿 688308.SH CNY 95.40 2026/03/31 买入 123.09 3.52 4.47 27.10 21.34 19.05 15.65 18.90 21.00 

华锐精密 688059.SH CNY 121.56 2025/11/25 买入 96.45 2.76 3.65 44.04 33.30 23.37 19.14 15.70 18.30 

浙江荣泰 603119.SH CNY 74.82 2025/05/19 买入 55.28 1.23 1.76 60.83 42.51 46.13 34.19 18.50 22.10 

大族数控 301200.SZ CNY 181.82 2026/03/02 买入 178.73 2.75 4.16 66.12 43.71 56.18 37.93 21.50 28.40 

应流股份 603308.SH CNY 71.41 2026/03/21 买入 67.51 0.96 1.28 74.39 55.79 40.58 33.26 9.50 11.40 

鹰普精密 01286.HK HKD 9.22 2026/03/15 买入 11.43 0.40 0.47 20.04 17.07 10.86 9.82 14.30 15.50 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

备注：表中估值指标按照最新收盘价计算 
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一、机械行业涨跌幅跟踪 

 

图 1：机械细分行业本周涨跌幅（2026.04.07-2026.04.10） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

图 2：机械细分行业26年初至今涨跌幅 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

表 1：机械行业年初至今涨幅前 20 个股 

排序 代码 公司 累计涨跌幅 逻辑 

1 300461.SZ 田中精机 292% 人形机器人 Optimus V3 即将迎来定点 

2 688308.SH 欧科亿 202% 刀具板块量价齐升，业绩增速快 

3 300164.SZ 通源石油 164% 油价中枢抬升带动油服资本开支预期修复 

4 301312.SZ 智立方 128% 光模块扩产带动设备需求大幅增长 
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5 688485.SH 九州一轨 127% 转型半导体业务 

6 300257.SZ 开山股份 112% AIDC 发电景气度高，地热迎来海外订单突破 

7 300757.SZ 罗博特科 112% 光模块扩产带动设备需求大幅增长，公司卡位核心产品 

8 000534.SZ 万泽股份 108% AIDC 发电景气度高，公司卡位涡轮叶片核心产品 

9 688025.SH 杰普特 96% 光模块扩产带动设备需求大幅增长 

10 600482.SH 中国动力 95% 船舶景气周期向上，新增 AIDC 发电逻辑 

11 01286.HK 鹰普精密 91% AIDC 发电景气度高，公司估值较低 

12 002008.SZ 大族激光 86% 3C 领域 3D 打印需求提升，设备订单爆发 

13 688630.SH 芯碁微装 84% 先进制程扩产与 AI PCB 需求共振 

14 301338.SZ 凯格精机 82% 光模块扩产带动设备需求大幅增长，锡膏印刷设备量价齐升 

15 603507.SH 振江股份 80% 海风需求旺盛，深度绑定西门子能源等大客户 

16 000657.SZ 中钨高新 77% 刀具板块量价齐升，业绩增速快 

17 002957.SZ 科瑞技术 74% 光模块扩产带动设备需求大幅增长 

18 603308.SH 应流股份 71% AIDC 发电景气度高，公司卡位涡轮叶片核心产品 

19 300666.SZ 江丰电子 70% 两存+先进制程扩产带动半导体设备高景气 

20 688170.SH 德龙激光 68% 太空光伏带动行业景气反转 

资料来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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二、机械行业子板块跟踪及最新观点 

（一）工程机械板块最新观点 

近期跟踪：3月挖机销量超预期，行业复苏步入正轨。根据中国工程机械工业协会数

据，2026年3月销售各类挖掘机37402台，同比增长26.4%。其中：国内销量24101

台（含电动挖掘机43台），同比增长23.5%；出口13301台（含电动挖掘机33台），

同比增长32%。2026年1-3月，共销售挖掘机73336台，同比增长19.5%。其中：国

内销量39579台（含电动挖掘机86台），同比增长8.25%；出口33757台（含电动挖

掘机60台），同比增长36.1%。 

根据中国工程机械工业协会数据，2026年3月销售各类装载机17026台，同比增长

22.3%。其中：国内销量9521台（含电动装载机4864台），同比增长16.6%；出口

7505台（含电动装载机299台），同比增长30.5%。2026年1-3月，共销售各类装载

机38325台，同比增长25.4%。其中：国内销量18677台（含电动装载机9581台），

同比增长14%；出口19648台（含电动装载机714台），同比增长38.5%。 

核心观点：我们认为，市场短期对于汇兑风险可能存在过度交易，若以年度来观测，

汇兑对工程机械企业的报表影响相对有限；同时，从3月的高频数据看，国内开工和

海外需求可以更乐观。 

选股思路：重点推荐恒立液压、三一重工、徐工机械、中联重科，并建议关注艾迪

精密、山推股份等。 

 

（二）船舶及上游资产最新观点 

近期跟踪：3月新船订单维持高位、同比继续高增，油轮船价拐点出现。根据Clarksons，

3月全球新船订单1575万dwt，同比+94%；艘数口径看，3月修正总吨同比+31%。

1Q26累计新船订单5672万dwt，同比+105%。行业景气继续维持高位。3月新造船价

格指数182.1点，同比-2.9%、环比基本持平。分船型看，油轮新船价同比+1.23%，

环比 +1.13%；散货新船价同比 -1.92%，环比持平；二手船价方面，3月整体延续

回暖，油轮二手船价同比 +18.0%，环比 +0.1%；散货二手船价同比 +18.0%，环

比 +5.2%，景气持续向上传导。 

民营船厂恒力重工订单饱和。根据clarksons，截至26年3月恒力重工的在手订单达

到4805万dwt/994万cgt，排名居全球船厂首位。公司产能快速爬坡，今年新接订单

饱满。 

核心观点：继续看好油服海工、造船等长周期向上、中期受益全球局势动荡的资产。

当前中东局势相对复杂，有长期化的趋势。油服海工造船等资产底层需求来自长周

期更换升级叠加细分市场（如LNG、双燃料船）的需求扩容，但短周期得益于油价/

运价的回升，业主及船东的盈利能力显著改善，有利于长期更换升级需求的迅速扩

张。此外，上游类资产整体供给修复速度缓慢，供需格局相对占优。全球供应链波动

情况下，中国造船及海工企业的交付能力领先日韩等其他同行，本轮周期中的份额

及价值量提升空间较大。目前核心标的业绩改善显著，绝对估值水平较低，有较高

的安全边际。 

投资建议：建议关注st松发、中国动力、纽威股份、杰瑞股份、中海油服、中国船
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舶、中船防务等。 

 

（三）机器人板块最新观点 

近期跟踪：特斯拉即将发布Optimus三代，板块有望迎来催化。 

根据Musk在X上的动态表示，Optimus V3正在四处巡回步行游走，但还需要一些

最后的润色才能展示。我们预计三代即将正式发布，板块将迎来重大催化。 

V3核心看点: 相比V2在灵巧手自由度、速度、轻量化等方向有较大提升，AI端

Grok深度融合，FSD迁移加速落地。 

关键催化时间窗口： 

4-5月：V3正式发布； 

26年夏季：量产启动，弗里蒙特工厂少量生产； 

27年夏季：大批量生产开始。 

选股思路：关注特斯拉供应链的正式确定。（1）行星滚柱丝杠：重点推荐恒立液

压、浙江荣泰，建议关注北特科技等公司产品的验证和产能情况；（2）灵巧手：

建议关注德昌电机控股、伟创电气；（3）传感器：重点推荐安培龙、晶华新材，

建议关注汉威科技、福莱新材；（4）减速器：建议关注谐波减速器龙头绿的谐

波、科达利、斯菱股份等；（5）本体：重点推荐优必选。此外，特斯拉在V3到V4

的迭代会不断涌现出新的技术方案，建议关注轻量化的恒勃股份。宇树的上市可能

会带动国产链的行情，建议关注聚焦国内主机厂的供应商美湖股份、中大力德、众

辰科技等。 

 

（四）AIDC设备板块最新观点 

近期跟踪：根据中国证券报公众号，微软正在与雪佛龙和投资基金Engine No.1进行

谈判，计划在西德克萨斯州建设一座大型能源综合体，为一个大型数据中心园区提

供电力，该综合体预计耗资约70亿美元，将成为美国同类电厂中最大的电厂之一。 

根据燃气轮机聚焦公众号，Meta共建设10座数据中心燃气发电厂。Meta与Entergy

公司于3月27日宣布达成协议，将在路易斯安那州建设并投资七座新的发电厂。此前，

该公司已于去年获批为这座庞大的人工智能中心建设三座燃气发电厂。这十座发电

厂总装机容量达7.5GW。 

根据2026年4月10日Bloomberg对Lumentum首席执行官迈克尔·赫尔斯顿的专访，

迈克尔·赫尔斯顿表示“美国超大规模数据中心运营商的资本支出数额巨大，而且

似乎没有尽头”，“我们与需求之间的差距越来越大。不出两个季度，我们的产能就

会售罄到2028年全年”。 

核心观点：AI燃气电厂投资再加码，行业景气趋势再强化。大厂CAPEX中枢保持高

位，全球AI长期发展趋势不变：云巨头全年Capex投入预期不变，IDC订单后续仍将

处于逐步释放节奏，行业景气度保持向上；光模块产能供不应求，扩产需求迫切。重

点关注海外链条受益的方向，核心包括发电链条-燃气轮机、航改燃、内燃机、sofc

等；技术变化链条-PCB设备、光模块及CPO设备；数据中心基建链条-冷水机组等。 
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选股思路：重视设备里的四大价值量通胀环节。 

1.发电设备：（1）燃气轮机：供应链环节-推荐应流股份、联德股份、鹰普精密、豪

迈科技，建议关注万泽股份；国产燃机主机厂商-推荐具备燃气轮机、中高速内燃机

等全系列产品矩阵的中国动力；建议关注具备重型燃气轮机自主研制能力的国产商

东方电气、海联讯；燃气轮机集成商-推荐深耕北美市场且具备客户渠道优势的杰瑞

股份，建议关注泰豪科技、长源东谷。（2）航改燃：相关标的包括航发动力、万泽

股份、航亚科技；（3）内燃机：国产主机厂推荐潍柴动力（汽车组覆盖）、潍柴重

机，建议关注动力新科；OEM厂商建议关注泰豪科技；上游产业链公司包括联德股

份、天润工业、长源东谷等。（4）SOFC：潍柴动力（汽车组覆盖）。 

2.PCB耗材&设备：建议关注大族数控、芯碁微装、中钨高新、杰美特。 

3.光模块&CPO设备：推荐凯格精机，建议关注罗博特科、博众精工、科瑞技术、奥

特维、迈为股份、猎奇智能*、联讯仪器*等。（*为拟上市公司） 

4.冷水机组：建议关注冰轮环境。 

 

（五）锂电设备最新观点 

近期跟踪：根据宁德时代25年年报，截至2025年末，宁德时代电池总产能为772GWh，

产量为748GWh，25年产能利用率达到96.9%，超过上一轮周期高点 （21年产能利

用率为95.1%）创下历史新高。 

核心观点：当前行业进入新一轮龙头扩产及新技术周期。头部电池厂产能利用率的

持续高位意味着现有产线接近满负荷，无法满足未来订单增长，急需扩产。在下游

电池厂商扩产意愿强烈的背景下，我们看好锂电设备在新一轮周期的增长潜力。此

外，固态电池、复合集流体等新技术的兴起，为锂电设备行业带来新的增长点。我们

认为锂电设备公司已经走出行业底部，建议积极关注头部锂电设备公司以及在新技

术布局较为前沿的公司。 

选股思路：我们建议关注：（1）具备整线交付能力的设备厂商：建议关注锂电整线

解决方案领先厂商如先导智能、海目星、赢合科技等，与下游头部客户的绑定更为

密切；（2）受益于固态、干法电极工艺的增量设备厂商：建议关注受益于前道干法

工艺的宏工科技；受益于辊压机需求的纳科诺尔；受益于激光设备的联赢激光；受

益于超声波焊接的骄成超声；以及受益于高压化成分容设备的杭可科技、华自科技

等。 

 

（六）半导体设备最新观点 

近期跟踪：（1）根据Wind的美国半导体产业协会（SIA）数据，2026年1月全球半

导体销售额825.40亿美元，同比上升46.10%，环比持续上升。（2）根据台积电月度

营收报告，26年2月台积电营业收入3177亿台币，同比+22.2%，环比-20.8%。 

核心观点：近年在AI等新技术的带领下，半导体呈现以下趋势：（1）汽车电子、新

能源、物联网、大数据和人工智能等领域新技术、新产品的渗透率提升和需求增长，

半导体板块成长的重要动力。（2）国产化持续推进，近年来中美贸易摩擦凸显出半

导体供应链安全和自主可控的重要性和紧迫性，国内晶圆制造及其配套产业环节加
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速发展势在必行，长鑫辅导工作的完成意味着国产半导体龙头上市将进入快车道。 

选股思路：建议关注华峰测控*、长川科技*、强一股份、精智达、精测电子，并建议

关注微导纳米、迈为股份、正帆科技、芯碁微装、中微公司、北方华创、芯源微、中

科飞测、拓荆科技等。（*表示与电子组联合覆盖） 

 

（七）其他板块最新观点 

1.可控核聚变板块最新观点 

近期跟踪：根据聚变产业联合会公众号，2026年3月26日，中国仿星器聚变初创企业

岩超聚能宣布完成亿元级天使+轮融资，由宏力达、鸿元投资等联合投资；该司致力

于攻克仿星器路线中最核心的三维超导磁体制造难题，目前已完成初步物理与工程

设计，并建成国内首条毫米级精度的三维超导磁体专用产线。 

核心观点：我们建议重视可控核聚变的投资机会，逻辑在于：（1）近年AI的发展对

能源供给提出了较高的要求，对核聚变的需求增加；（2）AI技术的发展客观上加速

了仿真、控制等技术的发展，有利于复杂等离子体的控制；（3）高温超导技术的发

展，增强了托卡马克装置的磁约束能力。 

选股思路：建议关注永鼎股份、联创光电、合锻智能、国光电气、上海超导等。 

 

2.商业航天最新观点 

近期跟踪：根据新华网，3月30日“力箭二号”遥一在发射成功，一箭三星入轨，标

志中科宇航液体中大型运载火箭产品线正式成型。 

核心观点：2026是火箭“航班化”拐点年，民营火箭承担比例将持续提升。火箭端

重点推荐3D打印与发动机核心部件，3D打印兼具渗透率提升+价值量提升双重逻辑，

且随着发动机推力提升，对于材料、尺寸提出更高要求；此外建议关注电机环节，箭

上执行机构、电推进等环节在高运载+高推力需求下对高可靠、高转速电机提出更高

要求，单星配套电机数量与价值均具备持续爬坡空间。 

选股思路：建议关注对标海外SpaceX技术路线的DED方案3D打印标的江顺科技；

建议关注华曙高科、电机核心供应商昊志机电等。  
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三、重点领域数据更新 

 

图 3：国内PPI月度数据  图 4：国内CPI月度数据 

 

 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心  数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

图 5：月度房屋新开工面积及增速（万平方米）  图 6：当月房地产开发投资完成额及增速（亿元） 

 

 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心  数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

图 7：当月国内基础设施建设投资完成额增速  图 8：规模以上工业企业产成品存货增速 

 

 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

注：26 年 2 月起统计口径包含电力基础设施 

 数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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图 9：挖机内销数据（台）  图 10：挖机外销数据（台） 

 

 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心  数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

图 11：叉车内销数据（台）  图 12：叉车外销数据（台） 

 

 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心  数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

图 13：周度中国出口集装箱运价指数 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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四、风险提示 

宏观经济变化导致机械产品需求波动； 

原材料价格上升压制企业盈利能力； 

汇率变化导致盈利波动； 

去产能进度不及预期等。 
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张 智 林 ： 高级研究员，同济大学建筑学硕士，2024 年加入广发证券发展研究中心。 
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