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①碳化硅：海外龙头Wolfspeed此前破产重组已引发市场关注，行业爆发更深层逻辑在于AI算力

驱动碳化硅从功率器件向先进封装散热材料跨越，英伟达800V HVDC架构加速落地进一步打开功

率器件需求，叠加智能眼镜光波导新场景，产业应用边界持续延伸。

②光伏+玻璃基板：公司以超快固体激光技术为核心，在光伏主业保持高壁垒盈利的同时，TGV

激光微孔设备已实现晶圆级与面板级全覆盖并获复购订单，毛利率高达65.84%，AI算力基建驱动

先进封装与高密度PCB需求提速，公司正处于第二增长曲线从技术验证走向规模化导入的关键节

点。

③养猪+养鸡：作为养殖龙头，公司成本持续压降至行业领先水平，"反内卷"政策推动低效产能出

清，两类畜禽品种的周期互补效应使公司盈利弹性在行业回暖时有望被双重放大。

本文是对当日大涨公司进行研报深度复盘，相关个股信息仅供参考，不构成投资建议。

1、碳化硅：重生了？

（1）大涨题材：碳化硅

依然是海外映射，美股龙头Wolfspeed近10个交易日大涨144%。

Wolfspeed为全球碳化硅（SiC）龙头，此前因扩产节奏过快、成本控制不力以及市场需求波
动等因素，持续面临巨额亏损。2025年宣布启动破产重组程序，通过债务削减和业务重组恢
复财务健康。

分析认为，传统硅基器件在1000W+高热流密度下会面临严重的热失控与效率衰减，直接推升
PUE值造成大量电力消耗。随着机柜功率迈向MW级，SiC凭借宽禁带、耐高压、极高热导率
的物理特性，在800V高压&SST架构中、SiC能够实现99%的转换效率、将散热需求降低
50%。

行情上，露笑科技、天岳先进等大涨。
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（2）研报深度复盘（长江证券、国投证券）：用的地方有点多

①算力扩张正推动碳化硅从功率器件材料向先进封装散热材料跨越。AI芯片功耗已进入数百
瓦乃至千瓦量级，英伟达H100、B200、GB300、R100的单卡热设计功耗依次从700W攀升至

约1800W，预计2028年后将逼近2500-3000W。

传统硅中介层热导率仅148 W/m·K，在此功率密度下已成为散热瓶颈。碳化硅热导率约为硅
的3倍，且具备低热膨胀系数与高机械刚性，在降低热点温度、抑制封装翘曲方面具有系统级
优势。此前据报道，英伟达计划2027年在新一代GPU中引入12英寸SiC衬底，台积电同步推
进单晶SiC散热载板研发。

若台积电CoWoS产线30%采用碳化硅方案，潜在市场规模约9亿美元；若全面替代，则超过
30亿美元，远超当前功率与射频领域合计规模。 全球碳化硅衬底市场按销售收入计，预计从
2024年的88亿元人民币增长至2030年的585亿元人民币，复合增长率37.1%。

②AI数据中心供电架构向800V HVDC升级，为SiC功率器件开辟独立增量。SiC的击穿场强达
2.8-3.5 MV/cm，是硅基材料的10倍，在相同耐压等级下芯片面积仅为硅基器件的1/10；开关
频率是硅基IGBT的5-20倍，开关损耗降低70%-80%。这两项核心特性使SiC成为800V高压场
景中不可替代的功率器件选择。

③行业还新增智能眼镜光波导赛道： 传统光学材料折射率普遍在1.49-1.80区间，单层波导视
场角通常低于50°。碳化硅在550nm可见光波段折射率达2.6，远超同类材料。Meta旗舰原型
机Orion AI眼镜已正式采用碳化硅基光波导架构，国内头部终端厂商同步启动联合研发与样品
测试。

2、帝尔激光：完美跨界

（1）大涨题材：光伏+玻璃基板

公司主营光伏设备，半导体/玻璃基板成为公司第二成长曲线。
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此前公司曾表示"TGV激光微孔设备主要面向玻璃基板精密通孔加工，目前已实现晶圆级、面
板级设备交付，整体布局半导体先进封装、新型显示相关领域。"

行情上，公司今日大涨13.07%。 02

（2）研报深度复盘（国金证券、华鑫证券）：光伏筑基，半导体破题

①光伏主业以高技术壁垒构筑基本盘，盈利质量居行业前列。其中BC电池赛道预计2026年有
40-50GW新增/改扩产需求，公司相关技术已实现订单覆盖；TOPCon激光选择性减薄TCP和
激光隔离钝化TCI设备均已进入量产阶段，技术覆盖光伏电池全流程加工场景。

②面板化是克服先进封装产能瓶颈的方案。随着AI芯片光罩尺寸持续放大，例如英伟达Rubin
GPU已达5.5x，12寸圆晶仅能封装7颗甚至4颗；而方形面板可大幅提升利用率与产出效率。
另一方面，面对AI算力激增带来的散热与封装挑战，传统有机基板已逼近物理极限——高温

下的翘曲变形制约着芯片性能提升，而玻璃基板优势凸显。

玻璃基板具有低介电常数、高耐热性、高平整度、可面板级基板制造，以及可引导光信号等

优点，它不仅能将连接密度提升10倍、降低能耗，还能为芯片间光互联奠定基础，使同等面
积内封装更多硅芯片成为可能。

③公司第二增长曲线的核心突破就在于TGV激光微孔设备的从0到1。公司已实现晶圆级和面
板级TGV封装激光技术的全面覆盖，2025年"半导体先进封装和下一代显示激光设备"产品收
入首次单列，毛利率高达65.84%，远超光伏主业。

2026年已有小批量复购订单，该技术可广泛应用于先进封装、RDL再布线、CPO光电共封
装、新型显示等高景气赛道，是公司跨界半导体的核心切入点。

④此外，公司依托超快固体激光技术积累，推进PCB超快激光精密加工设备研发，目前已完
成材料验证工作，即将交付客户进行量产验证，设备样机处于试制阶段，已有多家客户在公

司开展打样测试。随着全球AI算力基建提速，高密度多层板需求快速释放，PCB激光钻孔市
场空间有望快速打开。
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3、立华股份：剩者为王

（1）大涨题材：养猪+养鸡

公司为国内养殖龙头，目前集种畜禽繁育、饲料加工、商品代畜禽养殖与屠宰加工为一体，

黄羽肉鸡养殖规模处于全国第二位，养猪业务出栏量突破百万。

行业方面，2025年上半年禽类价格较为低迷，随着行业产能的下降，白羽鸡与黄羽鸡价格从
2025年三季度开始底部回升，进入行业四季度之后盈利出现明显改善。今年一季度行业实现
营收186.40亿元，同比增长16.42%。

行情上，公司今日大涨11.13%。 03

（2）研报深度复盘（甬兴证券、山西证券）：成本制胜的穿越周期逻辑

①鸡猪双轮业务的战略意义在于周期互补。两类品种的价格周期并不完全同步，当猪价低迷

时，鸡业务可以提供稳定利润支撑；当鸡价承压时，猪业务的规模扩张又能填补业绩空缺。

2026年一季度正是这一逻辑的验证——黄鸡市场行情"淡季不淡"，贡献了一季度主要盈利；与
此同时，猪业务成本进一步下降为下一轮猪价上行周期储备弹性。

②公司核心竞争力在于持续压缩养殖成本，这是其穿越猪鸡周期的底层逻辑。猪企只有持续

提高生产和管理效率、降低养殖成本，才能在下行周期减少亏损，在上行周期实现超额利

润。公司肉猪完全成本从2024年一季度的8.8元/斤持续压降，2025年底已降至约6元/斤；肉
鸡完全成本2025年同比下降约6%。

在猪价逐月下滑的行业背景下，公司养猪业务2026年一季度仍略有盈利，成本管控能力的差
异化优势得到充分验证。目前公司拥有基础母猪超10万头，2025年出栏目标为200万头，未
来规划达300万头年出栏规模。
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本资讯中的内容来自持牌证券机构，意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖做出保证。投资者不应将本资讯作
为投资决策的唯一参考因素。亦不应以本资讯取代自己的判断。

本文内容和观点不代表选股通APP平台观点，请独立判断和决策。在任何情况下，选股通APP不对任何人因使用
本平台中的内容所引致的任何损失负任何责任。

③黄羽鸡主业规模扩张与市占率提升构成稳定基本盘。2025年公司销售肉鸡5.67亿只，同比
增长9.90%，市占率进一步提升；公司未来计划黄羽肉鸡继续保持8%-10%的年出栏增长目
标。此前温氏股份、立华股份、湘佳股份三大龙头合计市占率已达行业一半，集中度持续向

头部集中。 养殖用地趋严与环保成本上升将进一步推动中小散户退出，龙头市占率有望持续
扩大。
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