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全文摘要
电源产业链正经历技术创新与市场扩张，其中硅基氮化镓（SIT）技术发展迅速，台达电子已开始向谷歌小批量供货，预计未来生产规模将扩大。同时，高压电源（HVC）领域，英伟达计划推出支持800伏的服务器电源，已获得谷歌、Meta和AWS等大型云服务提供商的订单，显示HVC在数据中心的广泛应用趋势。尽管当前供应链紧张导致成本高昂，但随着生产规模扩大，成本有望降低，促进市场需求增长。碳化硅、高频变压器等关键组件在SIT和HVC技术中的应用，为相关公司带来发展机遇。总体而言，电源产业正向更高电压、更高效能技术方向发展，建议投资者关注具有核心技术优势的企业。

章节速览
00:00 SIT电源技术提前量产，台达引领市场
国际电信分析师调研显示，SIT电源技术将比预期更快进入市场。台达已完成谷歌测试，预计今年获得小批量订单，三年内规模可达数十亿人民币。目前台达是唯一能小批量供货的公司，价格较高，但未来随着产量增加，价格有望下降，市场需求可能超预期。

02:29 HVC电源技术在数据中心的应用与升级趋势
对话讨论了HVC（高压直流）电源技术在数据中心的应用进展，指出英伟达计划在2024年底的Ruby Auto服务器中标配800伏HVC，而当前服务器仅兼容50伏。核心云客户如Meta、谷歌和AWS已开始批量订购HVC设备，计划在2023年Q3至Q4开始出货。HVC技术通过在服务器柜中加入直流PSU实现供电，提高了效率和灵活性，未来可调的IT与电源配比使得升级更加便捷，为数据中心升级带来新机遇。

05:56 行业前沿变化与公司进展分析
对话围绕行业最新变化展开，指出北美市场800弗HVC份额预计明年达40%，SIT数据中心份额后年或达10%-15%。麦格米特在大陆公司中进展最快，配合NV进行HVC产品开发测试，预计Q3小批量生产。其他公司通过代工等方式对接海外客户。

07:29 SIT产业链分析与碳化硅高频变压器机遇
讨论了SIT产业链的长度及其对碳化硅功率器件需求的增加，特别是英飞凌在台达应用中的角色，以及高频变压器在SIT中的特殊需求和未来供应链发展机会，提及可力克、郑全华、伊格尔等公司作为潜在供应商。

10:54 高压电源行业发展趋势与投资方向分析
对话探讨了高压电源行业的发展趋势，指出随着下游功率提升，行业正向高压产品转型，如800伏或正负400伏产品。台达等企业已开始在订单层面兑现高压产品，预示电源投资应关注高压产品。江海、阳光电源、科士达等公司在电容、电感及高压产品领域有积累，未来有望在行业升级中获益。海外电容供应受限，国内供应商如江海正快速导入验证测试。整体来看，高压化是行业必然方向，明年业绩拐点可期。

13:08 电源升级趋势与投资建议
对话围绕电源升级趋势展开，重点讨论了二次和三次电源产品的技术升级，包括800伏电压兼容性提升和高压设计能力要求。提及国内公司如麦格米特、欧通在二次电源，立讯在三次电源领域的快速布局。上游供应商中伏电路、博客新材受益于海外三次电源升级。投资建议聚焦于更靠近CPU和高压产品的公司，推荐麦格米特等企业，并建议关注产业链机会，如江海、金成华格力克等。

发言总结
发言人1
他对当前电源产业链的发展趋势进行了深入分析，着重讨论了SIT（服务器输入转换器）和HVC（高电压电流转换）两个方面。SIT方面，虽然原预期在2028年后开始量产，但台达由于长期布局和去年底与谷歌的合作测试完成，有望在短期内接获小批量订单并进行大规模供货，预计未来几年需求将快速增长。HVC方面，虽然英伟达暂不标配800伏系统，但考虑到明年新产品的高功率需求，必须采用HVC技术，谷歌、Meta和AWS等云服务提供商已经开始大批量采购，预示着HVC市场将在北美迅速扩大，预计份额可达40%以上。他强调，随着电源技术向高压化发展，相关供应商将面临更高要求，投资方向应关注拥有技术优势和市场领先地位的企业，如麦格米特、台达、江海等，并建议关注产业链上游的材料供应商，如横店东磁、铂科新材等，以把握未来行业增长机会。

问答回顾
发言人1 问：SIT方面的情况如何？
发言人1 答：SIT原本预计在2028年后开始起量，但根据我们的调研，台达已经布局较久，并在去年年底与谷歌完成测试。谷歌今年将给台达下小批量订单，约一两百台，并在未来三年内给出一个规模达到几十亿人民币的 forecast。目前，台达是唯一能够小批量供货的公司，且谷歌是唯一有订单的客户。预计SIT会从小批量出货开始，逐年增加规模。

发言人1 问：SIT的 forecast 是否会调整以及可能上调的因素有哪些？
发言人1 答：这个 forecast 是一个预期，如果 SIT 投产顺利，可能会因产品无问题、客户需求及价格等因素而上调。当前供应链中只有台达能批量供货，报价较高，但在行业初期价格成本难以降低，但随着供货量增加，未来几年价格将下降，这可能促使海外市场的量能继续超预期。

发言人1 问：HVC部分的进展如何？客户为何愿意在这个时间点上HVC？
发言人1 答：HVC方面，英伟达今年下半年推出的 VRUB 不会标配 800 伏 HVC，仍维持 50 伏供电架构。然而，明年年底的 Ruby Auto 因单机柜功率达到 6700 千瓦，必须配备 HVC。尽管如此，一些核心云客户如 Meta、谷歌和 AWS 已经开始向台达下 HVC 的批量订单，并且有三年的 forecast，尽管具体数量未核实，但规模非常大。客户选择 HVC 主要是为了未来的数据中心升级兼容性及效率优势。目前方案是将800伏降至50伏后再给服务器供电，虽然不是1比1的关系，但未来可以根据需求调整配比，提供更灵活的解决方案，并带来产品升级的机会。

发言人1 问：HVC在北美的份额预期是怎样的？
发言人1 答：预计明年800伏HVC方案在北美的市场份额将大幅提升至40%以上，而SIT虽然今年份额不大，但也开始有批量出货的需求，预计三年内能达到1G左右的规模。明年SIT在数据中心中的份额可能会来到10%到15%的比例。

发言人1 问：目前财达在海外客户方面的节奏和进展如何？
发言人1 答：财达目前在海外客户方面的节奏较快，其中以麦格米特为代表的北美方案处于领先地位，正在配合NV进行产品的开发测试，并预计在Q3开始小批量生产HVC相关产品。此外，还有其他大陆公司通过代工等方式对接海外客户。

发言人1 问：SIT产业链的情况以及其对硅用量的影响是什么？在SIT产业链中有哪些值得关注的投资标的？
发言人1 答：SIT产业链相对较长，其中涉及四方金盘等公司在内销和外销方面都有接触。SIT技术路线旨在完全替代低压变压器，随着未来SIT的推广使用，将显著增加硅的用量，从而为整个碳化硅产业链带来机会。在SIT产业链中，可力克、郑全华、伊格尔等公司因其与财达的合作关系以及在磁性材料生产方面的优势，有望进入SIT供应链，成为重点关注的投资标的。此外，横店东磁等铁氧体磁性材料供应商也将受益于行业增长。

发言人1 问：SIT行业近期有哪些最新变化及发展趋势？对于SIT和HVC行业的投资建议有哪些？
发言人1 答：随着下游功率提升，台达已开始在订单层面看到高压产品的兑现。投资方向应关注新的高压产品。同时，阳光电源、科士达、盛虹等公司在SIT领域有多年积累，可能在行业升级过程中获取订单。明年下半年，随着英伟达产品的放量，二次电源和三次电源也将带来产品升级的需求。投资SIT和HVC行业可重点关注靠近CPU端和高压端的产品，因为这些领域具有更高的进入门槛和更强的设计能力要求。具体推荐麦格米特，并关注江海电容、金成华格力克、一格尔、金盘、四方等SIT相关产业链的企业，以及科士达、盛弘等在跨界升级过程中的企业。对于想要投资该行业的投资者，欢迎联系我们团队获取更多详细信息。

发言人1 问：SIT中功率器件的具体情况如何？
发言人1 答：SIT的功率器件主要采用碳化硅，目前批量使用的是1200伏或1700伏规格，同时还有3000伏的规格在测试中。相较于传统的HVC和PSU等产品，碳化硅用量大幅度增加，带来了产业链内相关企业的机遇。

发言人1 问：SIT中高频变压器的特点及其重要性为何？
发言人1 答：SIT中的高频变压器具有工作频率高（相比工频变压器）、需适应大负载波动带来的动态强要求、以及对绝缘安全材料的高要求等特点。因此，高频变压器成为SIT中变化较大且具有增量需求的重要环节。

