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 事件：宁波银行披露 2025 年年报及 2026 年一季报。25A 营业收入、核心营收、

PPOP、归母净利润同比增速分别为 8.01%、12.53%、13.05%、8.13%；26Q1

营业收入、核心营收、PPOP、归母净利润同比增速分别为 10.21%、21.13%、

15.35%、10.30%。我们分析如下（指标图表见正文）： 

 宁波银行各项业绩指标均向好，25 年分红率大幅提升。26Q1 单季度测算净息差

已经环比回升，资产质量稳健，测算超额拨备利润倍数环比提升，营收、利润增

速均回到双位数，25 年分红率较 24 年大幅提升 5.22pct 至 27.99%。宁波银行

中收表现尤为亮眼，25 年全年宁波银行手续费收入同比增长 26.09%，净手续费

收入同比增长 30.7%，26 年一季度手续费收入同比增长 67.7%，净手续费增速

同比增长 81.7%。市场关心中收增长中永赢基金贡献了多少，持续性如何。 

 2025 年永赢基金规模业绩发展迅速。公司 2025 全年实现营业收入 23.75 亿元、

营业利润 7.90 亿元、净利润 6.02 亿元，资产管理规模达 6342 亿元，同比分别

增长 74.25%、122.54%、136.08%和 19.76%，净利润增速跑赢营收和规模增速，

盈利能力提升。 

 永赢基金营收对中收贡献测算。2025 年永赢基金营收对宁波银行集团手续费收

入、净手续费收入和营业收入贡献占比分别为 29.55%、39.03%和 3.3%，分别较

2024 年提升 8.17、9.75 和 1.25pct。2025 年永赢基金净利润对宁波银行集团净

利润贡献占比 2.04%，占比提升 1.10pct。 

 一季度贡献测算。因为宁波银行季报没有披露永赢基金具体的经营数据，我们可

以用 2025 上下半年公司经营业绩进行估算。我们假设 25Q1 单位资产规模营收

回报率与 25H1 持平，26Q1 与 25H2 持平，我们测算出 26Q1 永赢基金营收 7.69

亿元，同比增长 3.44 亿元，增速 80.74%。2026 年一季度宁波银行集团实现手

续费及佣金收入 30.7 亿元，同比增长 12.4 亿元，增速 67.7%。可以推算，2026

年一季度宁波银行手续费及佣金收入 30.7 亿元中，大概有 25%是永赢基金贡献

的；同比增长的 12.4 亿元中大概 28%是永赢基金贡献的。可以看出，永赢基金

对宁波银行中收增长贡献较大，同时宁波银行其他板块中收增长也很亮眼。 

 后续展望，基金公司的业绩周期和资本市场相关，业绩超额弹性可能与公司机制

相关，去年永赢业绩的高增一方面是宁波银行多年来在财富管理业务上持续投入

的结果，我们看到，永赢基金对集团营收贡献高于净利润贡献，这是宁波银行经

营市场化机制的体现；另一方面也得益于“924”以来资本市场活跃度提升，给了

永赢基金收获前期投入的机会，所以过去一年永赢基金的高速发展得益于宁波银

行市场化机制 alpha 和资本市场 beta 共振。我们预计宁波银行市场化机制会延

续，永赢基金已经抓住市场机会提升了管理资产规模，对于集团中收和营收贡献

中枢上了一个台阶，但考虑到资本市场活跃度可能有自身周期，后续业绩增速斜

率的贡献可能也会呈现出周期性，不能简单做线性外推的预期。 

 投资建议：宁波银行长期以来坚持实施“大银行做不好，小银行做不了”的市场

化发展策略，深耕优质经营区域，公司、零售、财富管理等多个利润中心协同推

进，以永赢基金为代表的子公司在细分领域的比较优势持续增强，盈利贡献持续
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增加。长期来看集团在息差企稳，投放较强且其他非息高基数效应减弱的情况下

业绩有望继续保持两位数增长，估值有进一步提升空间。预计 2026-2028 年营业

收入分别为 810.76/918.03/1040.47 亿元，同比增长 12.7%/13.2%/13.3%；归

母净利润为 330.24/375.51/431.57 亿元，同比增长 12.6%/13.7%/14.9%。对应

EPS 分别为 4.85/5.53/6.38 元，对应 2026 年 4 月 24 日股价的 PE 分别为

6.7/5.8/5.1 倍。维持“推荐”评级，建议积极关注。 

 风险提示：经济增长不及预期；宏观政策力度不及预期；存款竞争加剧。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业收入（百万元） 71,969 81,076 91,803 104,047 

增长率（%） 8.0 12.7 13.2 13.3 

归属母公司股东净利润（百万元） 29,333 33,024 37,551 43,157 

增长率（%） 8.1 12.6 13.7 14.9 

每股收益（元） 4.29 4.85 5.53 6.38 

PE（X） 7.5 6.7 5.8 5.1 

PB（X） 0.96 0.86 0.77 0.69 

资料来源：Wind，国联民生证券研究所预测；（注：股价为 2026 年 04 月 24 日收盘价）   
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表1：关键财务指标概览（单位：百万元） 
关键财务指标（百万元） 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 2025A 2026Q1 

总资产 
 

3,033,744 3,067,666 3,125,232 3,396,035 3,470,332 3,578,396 3,628,671 3,859,225 

总贷款 1,409,328 1,455,705 1,476,063 1,640,169 1,673,213 1,716,823 1,733,314 1,897,045 

总负债 2,813,916 2,844,406 2,890,972 3,159,910 3,224,368 3,324,465 3,380,042 3,600,513 

总存款 1,869,717 1,894,727 1,869,624 2,217,011 2,111,558 2,081,237 2,058,755 2,276,163 

营业收入 34,437 50,753 66,631 18,495 37,160 54,976 71,969 20,384 

拨备前利润 22,719 33,116 41,965 12,922 25,404 37,380 47,440 14,905 

净利润 13,692 20,771 27,221 7,456 14,838 22,578 29,529 8,270 

总资产增速 16.67% 14.88% 15.25% 17.58% 14.39% 16.65% 16.11% 13.64% 

贷款同比增速 20.59% 19.64% 17.83% 20.41% 18.72% 17.94% 17.43% 15.66% 

存款同比增速 19.21% 18.08% 17.69% 20.23% 12.93% 9.84% 10.12% 2.67% 

营业收入同比增速 7.13% 7.45% 8.19% 5.63% 7.91% 8.32% 8.01% 10.21% 

核心营收同比增速 8.76% 9.79% 12.80% 10.16% 10.37% 13.51% 12.53% 21.13% 

净利息收入同比增速 14.75% 16.91% 17.32% 11.59% 11.11% 11.83% 10.77% 14.44% 

净手续费收入同比增速 -24.90% -30.25% -19.28% -1.32% 4.04% 29.31% 30.72% 81.72% 

其他非息收入同比增速 2.52% 0.31% -6.22% -7.18% 0.49% -9.03% -9.01% -26.44% 

拨备前利润同比增速 10.12% 13.52% 13.92% 10.00% 11.82% 12.88% 13.05% 15.35% 

归母净利润同比增速 5.42% 7.02% 6.23% 5.76% 8.23% 8.39% 8.13% 10.30% 

净息差（披露值） 1.87% 1.85% 1.86% 1.80% 1.76% 1.76% 1.74% 1.73% 

净利差（披露值） 1.93% 1.90% 1.91% 1.82% 1.79% 1.78% 1.76% 1.73% 

生息资产收益率（披露值） 4.05%   3.97%   3.58%   3.44%   

计息负债成本率（披露值） 2.12%   2.06%   1.79%   1.68%   

净息差（测算值） 1.85% 1.87% 1.89% 1.78% 1.76% 1.77% 1.77% 1.74% 

净利差（测算值） 1.94% 1.94% 1.97% 1.84% 1.81% 1.81% 1.81% 1.75% 

单季度净息差（测算值） 1.81% 1.81% 1.86% 1.78% 1.68% 1.74% 1.69% 1.74% 

单季度净利差（测算值） 1.89% 1.88% 1.92% 1.84% 1.73% 1.78% 1.72% 1.75% 

ROA（年化） 0.95% 0.96% 0.93% 0.91% 0.90% 0.90% 0.87% 0.88% 

ROE（年化） 14.74% 14.51% 13.59% 14.18% 13.80% 13.81% 13.11% 14.38% 

累计分红率（测算）     22.77%   13.41%   27.99%   

杠杆率 5.54% 5.50% 5.73% 5.38% 5.51% 5.54% 5.36% 5.33% 

风险加权资产增速 17.32% 19.00% 15.34% 12.33% 12.78% 12.91% 12.42% 11.37% 

ROE(年化)*(1-分红率) 12.38% 12.19% 10.49% 10.95% 10.66% 10.66% 9.44% 10.36% 

成本收入比 32.77% 33.43% 35.52% 29.07% 30.36% 30.68% 32.72% 25.71% 

存贷比 75.51% 77.20% 79.48% 74.60% 79.24% 83.75% 85.13% 84.07% 

拨备覆盖率 420.55% 404.80% 389.35% 370.54% 374.16% 375.92% 373.16% 369.39% 

拨贷比 3.19% 3.08% 2.97% 2.81% 2.84% 2.85% 2.83% 2.80% 

不良贷款率 0.76% 0.76% 0.76% 0.76% 0.76% 0.76% 0.76% 0.76% 

关注贷款率 1.02% 1.08% 1.03% 1.00% 1.02% 1.08% 1.14% 1.06% 

逾期贷款率 0.92%   0.95%  0.89%  0.86%  

重组贷款率 0.12%   0.15%  0.24%  0.33%  

不良净新生成率（披露值）           

不良生成率 1（披露核转） 1.28% 1.26% 1.27% 1.15% 1.05% 0.99% 0.99%  

不良生成率 2（测算核转） 1.15% 1.08% 0.99% 1.03% 0.97% 0.86% 0.81%   

核心一级资本充足率 9.61% 9.43% 9.84% 9.32% 9.65% 9.21% 9.34% 9.25% 

流动性覆盖率 244.09% 206.36% 190.00% 209.72% 131.60% 113.92% 144.79% 151.43% 

净稳定性资金比例 120.33%   118.08% 117.31% 110.98% 106.46% 103.20% 111.02% 

股东数（户） 137,917 131,633 123,556 104,999 102,573 118,415 102,657 87,174 

AC 兑现/营收      0.00% 0.00% 0.00% 

OCI 兑现/营收 6.46%  5.62%  8.74%  6.14%  

AC 兑现/净利润      0.00% 0.00% 0.00% 

OCI 兑现/净利润 16.26%  13.76%  21.89%  14.95%  

超额拨备/归母净利润(TTM)   72.53% 71.27% 68.84% 65.83% 61.31% 68.48% 

超额拨备/归母净资产     8.44% 8.35% 7.94% 7.52% 7.27% 8.01% 

资料来源：iFind，国联民生证券研究所 
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表2：永赢基金对宁波银行规模业绩贡献（百万元） 

主体类型 科目 2023 2024 2025 25H1 
25Q1 测

算 
25H2 

26Q1 测

算 

基金公司 营业收入 1,018 1,363 2,375 897 425 1,478 769 

基金公司 营业利润 220 355 790 239 113 551 287 

基金公司 净利润 174 255 602 182 86 420 219 

基金公司 总资产 3,055 3,235 4,330 3,592 3,078 4,330 4,682 

基金公司 净资产 2,327 2,582 3,183 2,764 2,457 3,183 3,442 

基金公司 管理资产规模 359,908 529,553 634,200 544,673 503,871 634,200 685,707 

基金公司  2023 2024 2025 25H1 25Q1 25H2 26Q1 

基金公司 营业收入/总资产 33.32% 42.13% 54.85% 49.94% 55.29% 68.27% 65.70% 

基金公司 营业收入/净资产 43.75% 52.79% 74.62% 64.91% 69.27% 92.87% 89.38% 

基金公司 净利润/总资产 5.70% 7.88% 13.90% 10.13% 11.22% 19.40% 18.67% 

基金公司 净利润/净资产 7.48% 9.88% 18.91% 13.17% 14.06% 26.39% 25.40% 

基金公司 净利润/营业收入 17.09% 18.71% 25.35% 20.29% 20.29% 28.42% 28.42% 

基金公司 营业收入/管理资产 0.28% 0.26% 0.37% 0.33% 0.34% 0.47% 0.45% 

基金公司 净利润/管理资产 0.05% 0.05% 0.09% 0.07% 0.07% 0.13% 0.13% 

  2023 2024 2025 25H1 25Q1 25H2 26Q1 

母行集团 手续费收入 7,346 6,374 8,037 3,719 1,830 4,318 3,069 

母行集团 净手续费收入 5,767 4,655 6,085 2,805 1,417 3,280 2,575 

母行集团 营业收入 61,585 66,631 71,969 37,160 18,495 34,809 20,384 

母行集团 营业利润 28,028 31,548 32,341 16,117 7,996 16,224 8,913 

母行集团 净利润 25,609 27,221 29,529 14,838 7,456 14,691 8,270 

母行集团 总资产 2,711,662 3,125,232 3,628,671 3,470,332 3,396,035 3,628,671 3,859,225 

母行集团 净资产 202,210 234,260 248,629 245,964 236,125 248,629 258,712 

母行集团 零售 AUM 987,000 1,128,200 1,275,700 1,255,000  1,275,700  

母行集团  2023 2024 2025 25H1 25Q1 25H2 26Q1 

母行集团 营业收入/总资产 2.27% 2.13% 1.98% 2.14% 2.18% 1.92% 2.11% 

母行集团 营业收入/净资产 30.46% 28.44% 28.95% 30.22% 31.33% 28.00% 31.52% 

母行集团 净利润/总资产 0.94% 0.87% 0.81% 0.86% 0.88% 0.81% 0.86% 

母行集团 净利润/净资产 12.66% 11.62% 11.88% 12.07% 12.63% 11.82% 12.79% 

母行集团 净利润/营业收入 41.58% 40.85% 41.03% 39.93% 40.31% 42.20% 40.57% 

  2023 2024 2025 25H1 5Q1 25H2 26Q1 

基金/母行集团 营收/营收 1.65% 2.05% 3.30% 2.41% 2.30% 4.25% 3.77% 

基金/母行集团 营收/手续费收入 13.86% 21.38% 29.55% 24.12% 23.25% 34.23% 25.06% 

基金/母行集团 营收/手续费净收入 17.65% 29.28% 39.03% 31.98% 30.03% 45.06% 29.86% 

基金/母行集团 营业利润/手续费净收入 3.81% 7.63% 12.98% 8.52% 8.00% 16.80% 11.13% 

基金/母行集团 营业利润/营业利润 0.78% 1.13% 2.44% 1.48% 1.42% 3.40% 3.22% 

基金/母行集团 净利润/手续费净收入 3.02% 5.48% 9.89% 6.49% 6.09% 12.80% 8.49% 

基金/母行集团 净利润/净利润 0.68% 0.94% 2.04% 1.23% 1.16% 2.86% 2.64% 
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基金/母行集团 总资产/总资产 0.11% 0.10% 0.12% 0.10% 0.09% 0.12% 0.12% 

基金/母行集团 管理资产/总资产 0.11% 0.10% 0.12% 0.10% 0.09% 0.12% 0.12% 

基金/母行集团 管理资产/零售 AUM 36.46% 46.94% 49.71% 43.40%  49.71%  

资料来源：iFind，国联民生证券研究所 

 
表3：累计业绩同比增速 

累计业绩同比增速 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 2025A 2026Q1 

营业收入同比增速 7.13% 7.45% 8.19% 5.63% 7.91% 8.32% 8.01% 10.21% 

核心营收同比增速 8.76% 9.79% 12.80% 10.16% 10.37% 13.51% 12.53% 21.13% 

净利息收入同比增速 14.75% 16.91% 17.32% 11.59% 11.11% 11.83% 10.77% 14.44% 

非息收入同比增速 -5.71% -9.34% -9.87% -5.78% 1.34% 0.29% 0.91% 0.64% 

净手续费收入同比增速 -24.90% -30.25% -19.28% -1.32% 4.04% 29.31% 30.72% 81.72% 

其他非息收入同比增速 2.52% 0.31% -6.22% -7.18% 0.49% -9.03% -9.01% -26.44% 

营业支出同比增速 4.15% 3.68% 4.55% 9.14% 11.91% 11.68% 12.95% 9.26% 

拨备前利润同比增速 10.12% 13.52% 13.92% 10.00% 11.82% 12.88% 13.05% 15.35% 

利润总额同比增速 10.72% 11.92% 12.14% 1.80% 3.18% 4.43% 2.80% 11.50% 

净利润同比增速 5.42% 7.04% 6.29% 6.01% 8.37% 8.70% 8.48% 10.92% 

归母净利润同比增速 5.42% 7.02% 6.23% 5.76% 8.23% 8.39% 8.13% 10.30% 

资料来源：iFind，国联民生证券研究所 

 
表4：单季度业绩同比增速 

单季度业绩同比增速 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 2025Q3 2025Q4 2026Q1 

营业收入同比增速 8.58% 8.12% 10.65% 5.63% 10.26% 9.19% 7.02% 10.21% 

核心营收同比增速 10.79% 11.85% 22.47% 10.16% 10.59% 19.65% 9.72% 21.13% 

净利息收入同比增速 17.40% 21.25% 18.49% 11.59% 10.63% 13.21% 7.80% 14.44% 

非息收入同比增速 -6.88% -17.92% -12.32% -5.78% 9.44% -2.58% 3.94% 0.64% 

净手续费收入同比增速 -27.13% -41.01% 131.12% -1.32% 10.16% 94.02% 36.53% 81.72% 

其他非息收入同比增速 2.01% -5.34% -29.57% -7.18% 9.21% -35.39% -8.93% -26.44% 

营业支出同比增速 6.56% 2.61% 7.61% 9.14% 14.82% 11.15% 17.28% 9.26% 

拨备前利润同比增速 11.57% 21.73% 15.43% 10.00% 13.76% 15.19% 13.69% 15.35% 

利润总额同比增速 10.92% 14.35% 12.82% 1.80% 4.59% 6.86% -2.17% 11.50% 

净利润同比增速 4.54% 10.33% 3.95% 6.01% 10.86% 9.34% 7.77% 10.92% 

归母净利润同比增速 4.52% 10.25% 3.78% 5.76% 10.83% 8.71% 7.29% 10.30% 

资料来源：iFind，国联民生证券研究所 

 

图1：累计营收、PPOP、归母净利润、总资产同比增速 

 
资料来源：iFind，国联民生证券研究所 
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图2：单季度营收、PPOP、归母净利润同比增速 

 
资料来源：iFind，国联民生证券研究所 

 

图3：累计同比业绩拆分（2026Q1） 

 

资料来源：iFind，国联民生证券研究所 
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图4：累计同比业绩拆分（2025A） 

 

资料来源：iFind，国联民生证券研究所 

 

表5：累计 ROE 拆分 
累计 ROE 拆分 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 2025A 2026Q1 

营业收入 2.40% 2.34% 2.28% 2.27% 2.25% 2.19% 2.13% 2.18% 

  利息收入 3.48% 3.52% 3.52% 3.20% 3.17% 3.15% 3.12% 2.88% 

  利息支出 1.87% 1.89% 1.87% 1.63% 1.61% 1.57% 1.54% 1.31% 

净利息收入 1.61% 1.63% 1.64% 1.57% 1.56% 1.57% 1.57% 1.57% 

净手续费收入 0.19% 0.17% 0.16% 0.17% 0.17% 0.19% 0.18% 0.28% 

核心营收 1.80% 1.80% 1.80% 1.75% 1.73% 1.76% 1.75% 1.84% 

其他非息收入 0.60% 0.54% 0.48% 0.52% 0.52% 0.42% 0.38% 0.33% 

营业支出 1.31% 1.25% 1.20% 1.29% 1.28% 1.20% 1.17% 1.23% 

税金及附加 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 

业务及管理费 0.79% 0.78% 0.81% 0.66% 0.68% 0.67% 0.70% 0.56% 

减值损失 0.50% 0.44% 0.37% 0.61% 0.57% 0.51% 0.45% 0.64% 

营业利润 1.09% 1.09% 1.08% 0.98% 0.98% 0.98% 0.96% 0.95% 

营业外净收入 -0.01% -0.01% -0.01% 0.00% 0.00% -0.01% -0.01% 0.00% 

利润总额 1.08% 1.09% 1.07% 0.98% 0.97% 0.98% 0.95% 0.95% 

所得税 0.13% 0.13% 0.14% 0.06% 0.07% 0.08% 0.08% 0.07% 

年化 ROA 0.95% 0.96% 0.93% 0.91% 0.90% 0.90% 0.87% 0.88% 

杠杆率 15.46  15.14  14.57  15.50  15.34  15.38  14.99  16.27  

年化 ROE 14.74% 14.51% 13.59% 14.18% 13.80% 13.81% 13.11% 14.38% 

资料来源：iFind，国联民生证券研究所 
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表6：单季度 ROE 拆分 
单季度 ROE 拆分 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 2025Q3 2025Q4 2026Q1 

营业收入 2.36% 2.26% 2.18% 2.27% 2.26% 2.13% 2.01% 2.18% 

  利息收入 3.51% 3.63% 3.61% 3.20% 3.19% 3.19% 3.10% 2.88% 

  利息支出 1.89% 1.94% 1.87% 1.63% 1.62% 1.54% 1.48% 1.31% 

净利息收入 1.62% 1.68% 1.74% 1.57% 1.56% 1.64% 1.62% 1.57% 

净手续费收入 0.18% 0.15% 0.12% 0.17% 0.17% 0.24% 0.15% 0.28% 

核心营收 1.80% 1.83% 1.86% 1.75% 1.73% 1.89% 1.77% 1.84% 

其他非息收入 0.56% 0.43% 0.31% 0.52% 0.53% 0.24% 0.25% 0.33% 

营业支出 1.28% 1.15% 1.09% 1.29% 1.28% 1.10% 1.11% 1.23% 

税金及附加 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 

业务及管理费 0.80% 0.79% 0.92% 0.66% 0.72% 0.67% 0.79% 0.56% 

减值损失 0.45% 0.33% 0.15% 0.61% 0.54% 0.41% 0.29% 0.64% 

营业利润 1.08% 1.11% 1.08% 0.98% 0.99% 1.03% 0.90% 0.95% 

营业外净收入 0.00% -0.01% -0.02% 0.00% -0.01% -0.01% -0.01% 0.00% 

利润总额 1.07% 1.11% 1.06% 0.98% 0.98% 1.02% 0.90% 0.95% 

所得税 0.15% 0.13% 0.18% 0.06% 0.08% 0.09% 0.07% 0.07% 

年化 ROA 0.93% 0.98% 0.88% 0.91% 0.90% 0.92% 0.82% 0.88% 

杠杆率 15.46  15.14  14.57  15.50  15.34  15.38  14.99  16.27  

年化 ROE 14.34% 14.84% 12.88% 14.18% 13.73% 14.20% 12.34% 14.38% 

资料来源：iFind，国联民生证券研究所 

 

表7：手续费增速 
手续费收入增速 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 2025A 2026Q1 

手续费收入 -17.83% -20.30% -13.23% 3.21% 6.32% 23.14% 26.09% 67.70% 

代理业务 -20.20%  -15.78%  10.06%  35.68%  

理财业务         

托管业务 -7.58%  -3.24%  12.57%  8.25%  

支付结算业务 -56.67%  -4.95%  7.69%  -45.72%  

咨询顾问业务 -100.00%  -60.00%      

担保承诺业务 28.57%  6.40%  -16.78%  13.58%  

银行卡业务 -38.57%  -24.81%  -20.93%  -37.50%  

交易业务         

其他 125.00%  70.00%  66.67%  82.35%  

手续费支出 20.24% 40.41% 8.87% 22.55% 13.97% 4.45% 13.55% 19.61% 

资料来源：iFind，国联民生证券研究所 
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表8：非息收入、其他综合收益结构 
累计占比（/营收） 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 2025A 2026Q1 

净手续费及佣金收入 7.83% 7.39% 6.99% 7.66% 7.55% 8.82% 8.46% 12.63% 

净其他非息收入 24.94% 23.03% 20.99% 22.94% 23.22% 19.34% 17.68% 15.31% 

投资收益 18.39% 17.58% 20.57% 26.99% 22.54% 18.06% 17.97% 25.53% 

公允价值变动损益 6.24% 4.12% 0.03% -8.03% -1.29% -0.90% -0.88% -7.47% 

汇兑净损益 -0.51% 0.57% -0.42% 3.31% 1.04% 1.37% -0.16% -3.20% 

其他净收益 0.81% 0.76% 0.81% 0.68% 0.93% 0.81% 0.74% 0.45% 

其他综合收益余额 28.25% 20.47% 23.43% 54.20% 33.58% 16.36% 13.03% 54.89% 

AC 兑现      0.00% 0.00% 0.00% 

OCI 兑现 6.46%  5.62%  8.74%  6.14%  

单季度占比（/营收） 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 2025A 2026Q1 

净手续费及佣金收入 3.66% 2.07% 1.36% 7.66% 3.74% 3.72% 1.72% 12.63% 

净其他非息收入 11.66% 6.11% 3.45% 22.94% 11.80% 3.64% 2.91% 15.31% 

投资收益 6.91% 5.10% 7.18% 26.99% 9.11% 2.83% 4.18% 25.53% 

公允价值变动损益 4.22% -0.12% -3.11% -8.03% 2.70% -0.03% -0.18% -7.47% 

汇兑净损益 0.24% 0.91% -0.85% 3.31% -0.61% 0.67% -1.21% -3.20% 

其他净收益 0.29% 0.21% 0.23% 0.68% 0.60% 0.18% 0.12% 0.45% 

其他综合收益 5.69% 1.30% 7.84% -30.22% 6.61% -6.34% 0.53% 8.89% 

累计同比增速 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 2025A 2026Q1 

净手续费及佣金收入 -24.9% -30.3% -19.3% -1.3% 4.0% 29.3% 30.7% 81.7% 

净其他非息收入 2.5% 0.3% -6.2% -7.2% 0.5% -9.0% -9.0% -26.4% 

投资净收益 3.5% -5.7% 4.7% 26.3% 32.3% 11.3% -5.6% 4.3% 

公允价值变动损益 16.0% -0.4% -98.4% -312.9% -122.4% -123.8% -3600.0% -2.4% 

汇兑损益 27.7% 137.9% 28.7% 338.1% 321.1% 162.2% 59.4% -206.7% 

其他净收益 -56.9% -54.7% -49.0% -29.8% 24.4% 14.7% -1.3% -27.2% 

其他综合收益余额增速 69.5% 95.6% 169.2% 29.0% 28.3% -13.4% -40.0% 11.6% 

单季度同比增速 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 2025A 2026Q1 

净手续费及佣金收入 -27.1% -41.0% 131.1% -1.3% 10.2% 94.0% 36.5% 81.7% 

净其他非息收入 2.0% -5.3% -29.6% -7.2% 9.2% -35.4% -8.9% -26.4% 

投资净收益 2.2% -22.5% 31.8% 26.3% 42.1% -40.0% -37.2% 4.3% 

公允价值变动损益 -5.5% -125.0% -121.3% -312.9% -30.8% 73.8% 93.6% -2.4% 

汇兑损益 163.1% 189.4% -253.0% 338.1% -374.4% -20.5% -53.4% -206.7% 

其他净收益 -49.8% -47.8% -24.2% -29.8% 119.8% -10.2% -42.7% -27.2% 

单季度其他综合收益增速 0.7% 253.8% 966.7% -384.2% 25.4% -628.0% -92.7% 132.4% 

资料来源：iFind，国联民生证券研究所 
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图5：净息差和净利差 

 

资料来源：iFind，国联民生证券研究所 

 

 

表9：净息差、净利差、生息资产收益率、计息负债成本率 
累计（披露值） 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 2025A 2026Q1 

净息差 1.87% 1.85% 1.86% 1.80% 1.76% 1.76% 1.74% 1.73% 

净利差 1.93% 1.90% 1.91% 1.82% 1.79% 1.78% 1.76% 1.73% 

生息资产收益率 4.05%  3.97%  3.58%  3.44%  

计息负债成本率 2.12%   2.06%   1.79%   1.68%   

单季度（测算值） 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 2025Q3 2025Q4 2026Q1 

净息差 1.81% 1.81% 1.86% 1.78% 1.68% 1.74% 1.69% 1.74% 

净利差 1.89% 1.88% 1.92% 1.84% 1.73% 1.78% 1.72% 1.75% 

生息资产收益率 3.91% 3.91% 3.87% 3.63% 3.43% 3.38% 3.23% 3.19% 

计息负债成本率 2.02% 2.03% 1.95% 1.79% 1.70% 1.61% 1.51% 1.44% 

生息资产平均收益率 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 2025A 2026Q1 

发放贷款 4.92%  4.84%  4.38%  4.23%  

投资类资产 3.22%  3.15%  2.78%  2.67%  

存放央行 1.40%  1.39%  1.33%  1.33%  

同业资产 2.97%   2.68%   2.11%   2.02%  

计息负债平均付息率 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 2025A 2026Q1 

存款 1.96%  1.94%  1.71%  1.61%  

向央行借款 2.48%  2.46%  2.00%  1.86%  

同业负债 2.20%  2.11%  1.77%  1.65%  

发行债券 2.66%   2.47%   2.14%   2.04%  

资料来源：iFind，国联民生证券研究所 
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表10：分类型贷款收益率和存款成本率 
分类型贷款收益率 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 2025A 2026Q1 

公司类贷款收益率 4.30%  4.29%  3.99%  3.94%  

个人贷款收益率 5.93%  5.76%  5.15%  4.85%  

票据贴现收益率         

分类型存款成本率 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 2025A 2026Q1 

对公存款付息率 1.84%  1.82%  1.60%  1.50%  

对公活期付息率 0.91%  0.86%  0.71%  0.63%  

对公定期付息率 2.40%  2.35%  2.14%  2.04%  

个人存款付息率 2.31%  2.28%  1.71%  1.93%  

个人活期付息率 0.20%  0.16%  0.07%  0.06%  

个人定期付息率 2.86%   2.82%   2.59%   2.48%  

资料来源：iFind，国联民生证券研究所 

 

表11：生息资产情况（单位：百万元） 
余额结构（分母为总资产） 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 2025A 2026Q1 

生息资产 87.78% 88.19% 87.71% 88.77% 89.54% 89.71% 89.95% 90.76% 

贷款 46.46% 47.45% 47.23% 48.30% 48.21% 47.98% 47.77% 49.16% 

投资类资产 43.79% 43.20% 43.97% 42.52% 43.14% 43.65% 44.28% 43.52% 

FVTPL 10.99% 10.28% 11.43% 10.29% 9.68% 9.25% 9.20% 8.68% 

AC 13.62% 13.13% 12.43% 12.42% 13.33% 13.49% 14.42% 14.22% 

FVOCI 19.17% 19.79% 20.11% 19.81% 20.13% 20.91% 20.66% 20.62% 

存放央行 4.95% 4.49% 4.71% 4.90% 4.38% 4.12% 3.91% 4.40% 

同业资产 3.59% 3.35% 3.24% 3.35% 3.50% 3.23% 3.20% 2.39% 

同比增速 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 2025A 2026Q1 

总资产 16.67% 14.88% 15.25% 17.58% 14.39% 16.65% 16.11% 13.64% 

总生息资产 24.85% 20.28% 17.04% 20.59% 16.69% 18.66% 19.07% 16.19% 

贷款 20.59% 19.64% 17.83% 20.41% 18.72% 17.94% 17.43% 15.66% 

投资类资产 10.20% 7.03% 11.28% 13.66% 12.70% 17.86% 16.93% 16.29% 

FVTPL -22.17% -20.09% 1.91% 0.00% 0.73% 4.91% -6.53% -4.18% 

AC 12.39% 1.87% -7.22% 1.10% 11.94% 19.85% 34.73% 30.16% 

FVOCI 42.13% 35.47% 34.97% 33.54% 20.10% 23.27% 19.26% 18.24% 

存放央行 19.10% 12.67% 14.07% 27.25% 1.33% 7.12% -3.64% 1.94% 

同业资产 77.53% 52.45% 32.94% 31.97% 11.67% 12.48% 14.92% -19.19% 

单季增量 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 2025Q3 2025Q4 2026Q1 

总生息资产 162,994 42,504 35,556 273,642 92,662 102,910 53,523 238,961 

贷款 47,218 46377 20,358 164,106 33,044 43,610 16,491 163,731 

投资类资产 57,975 -3,197 49,016 69,804 53,074 64,844 44,931 72,453 

FVTPL -15,927 -18,000 41,686 -7,744 -13,520 -4,927 2,877 958 

AC -3,835 -10,682 -14,151 33,244 40,940 19,905 40,842 25,512 

FVOCI 77,737 25,485 21,481 44,304 25,654 49,866 1,212 45,983 

存放央行 19,299 -12,421 9,578 19,204 -14,364 -4,616 -5,592 27,801 

同业资产 22,581 -6,137 -1,626 12,782 7,693 -6,027 640 -24,166 

资料来源：iFind，国联民生证券研究所；注：FVTPL 为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产；AC 为以摊余成本计量的金融资产或者债权投资；

FVOCI 为以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融资产或者（其他债权投资+其他权益工具投资）。 
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表12：计息负债情况（单位：百万元） 
余额结构（分母为总资产） 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 2025A 2026Q1 

负债总额 92.75% 92.72% 92.50% 93.05% 92.91% 92.90% 93.15% 93.30% 

计息负债 90.82% 90.68% 90.58% 91.43% 91.44% 91.56% 91.69% 91.24% 

存款 61.63% 61.76% 59.82% 65.28% 60.85% 58.16% 56.74% 58.98% 

向央行借款 3.58% 3.36% 1.75% 1.10% 0.98% 0.92% 2.28% 3.97% 

同业负债 12.47% 12.39% 15.14% 11.20% 16.97% 20.44% 20.00% 15.81% 

发行债券 13.14% 13.16% 13.87% 13.85% 12.64% 12.04% 12.67% 12.49% 

同比增速 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 2025A 2026Q1 

负债总额 16.44% 14.97% 15.20% 18.04% 14.59% 16.88% 16.92% 13.94% 

总计息负债 18.30% 15.70% 15.22% 18.34% 15.18% 17.79% 17.54% 13.40% 

存款 19.21% 18.08% 17.69% 20.23% 12.93% 9.84% 10.12% 2.67% 

向央行借款 51.31% 41.28% -49.96% -65.84% -68.59% -68.23% 51.69% 310.09% 

同业负债 23.98% 2.85% 21.95% 16.15% 55.69% 92.45% 53.45% 60.43% 

发行债券 3.90% 13.08% 16.79% 37.05% 10.08% 6.75% 6.08% 2.42% 

单季增量 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 2025Q3 2025Q4 2026Q1 

总计息负债 131,281 26456 49,012 274,407 68,282 103,097 50,772 193,947 

存款 25,770 25,010 -25,103 347,387 -105,453 -30,321 -22,482 217,408 

向央行借款 -709 -5,499 -48,480 -17,295 -3,226 -1,362 50,124 70,266 

同业负债 50,868 1,835 92,933 -92,759 208,628 142,579 -5,612 -115,818 

发行债券 55,352 5,110 29,662 37,074 -31,667 -7,799 28,742 22,091 

资料来源：iFind，国联民生证券研究所 

 

表13：存款情况 

余额结构 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 2025A 2026Q1 

公司存款 70.02% 72.31% 71.74% 73.65% 73.33% 73.69% 73.51% 73.76% 

公司定期 45.23%  47.09%  44.78%  45.79%  

公司活期 24.80%  24.65%  28.55%  27.72%  

个人存款 25.78% 26.05% 26.48% 24.80% 25.01% 24.70% 24.84% 24.88% 

个人定期 20.43%  20.98%  18.90%  18.69%  

个人活期 5.35%   5.51%   6.11%   6.15%   

余额增速 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 2025A 2026Q1 

存款总额 19.21% 18.08% 17.69% 20.23% 12.93% 9.84% 10.12% 2.67% 

公司存款 17.48% 16.34% 22.85% 21.27% 18.26% 11.94% 12.84% 2.82% 

公司定期 29.38%  30.14%  11.81%  7.08%  

公司活期 0.60%  10.98%  30.03%  23.85%  

个人存款 29.52% 21.13% 19.71% 16.10% 9.57% 4.14% 3.29% 3.02% 

个人定期 33.45%  19.97%  4.49%  -1.88%  

个人活期 16.44%   18.74%   28.95%   22.98%   

资料来源：iFind，国联民生证券研究所 
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表14：贷款情况 
余额结构 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 2025A 2026Q1 

个人贷款 37.12% 37.51% 37.79% 33.71% 31.99% 31.17% 30.84% 28.23% 

个人住房贷款 6.55%  6.67%  6.05%  5.91%  

个人消费贷款 23.54%  24.22%  20.63%  19.70%  

经营性贷款 7.03%  6.90%  5.31%  5.23%  

信用卡应收账款         

票据贴现 8.00% 6.53% 6.48% 7.57% 8.35% 6.14% 7.25% 5.83% 

公司贷款 54.88% 55.97% 55.73% 58.72% 59.66% 62.69% 61.91% 65.95% 

制造业 13.43%  11.87%  11.61%  11.70%  

批发和零售业 10.02%  9.53%  9.63%  9.85%  

传统基建 7.31%  7.44%  8.32%  8.65%  

租赁和商务服务业 14.45%  15.52%  18.27%  19.72%  

房地产业 9.73%  9.62%  9.26%  8.91%  

建筑业 3.99%  4.31%  5.31%  5.87%  

住宿和餐饮业 0.19%  0.21%  0.23%  0.25%  

采矿业 0.11%  0.09%  0.11%  0.11%  

信息传输、软件和信息技术服务 0.85%  0.79%  0.88%  0.92%  

农、林、牧、渔业 0.47%  0.46%  0.42%  0.55%  

金融业 0.34%  0.19%  1.60%  0.27%  

卫生和社会工作 0.09%  0.11%  0.11%  0.11%  

科学研究和技术服务业 1.38%   1.45%   1.60%   1.59%   

余额增速 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 2025A 2026Q1 

贷款总额 20.59% 19.64% 17.83% 20.41% 18.72% 17.94% 17.43% 15.66% 

个人贷款 18.64% 15.20% 9.96% 6.15% 2.32% -1.98% -4.17% -3.17% 

个人住房贷款 13.70%  12.72%  9.65%  4.06%  

个人消费贷款 23.75%  11.39%  4.05%  -4.49%  

经营性贷款 8.06%  2.92%  -10.26%  -10.98%  

信用卡应收账款         

票据贴现 9.67% -8.24% 12.41% 32.48% 23.85% 10.94% 31.33% -10.94% 

公司贷款 23.77% 27.44% 24.57% 28.84% 29.07% 32.10% 30.45% 29.90% 

制造业 5.17%  5.93%  2.60%  15.81%  

批发和零售业 24.41%  25.37%  14.07%  21.28%  

传统基建 13.46%  23.78%  35.22%  36.63%  

租赁和商务服务业 25.90%  35.46%  50.09%  49.20%  

房地产业 42.68%  22.91%  12.99%  8.79%  

建筑业 36.96%  40.47%  58.16%  59.81%  

住宿和餐饮业 37.22%  14.19%  40.76%  39.89%  

采矿业 -16.51%  -24.11%  15.99%  41.19%  

信息传输、软件和信息技术服务 0.89%  12.87%  22.08%  36.66%  

农、林、牧、渔业 40.27%  8.61%  6.41%  39.33%  

金融业 17.07%  -36.28%  455.92%  66.56%  

卫生和社会工作 21.66%  50.27%  36.14%  7.67%  

科学研究和技术服务业 45.59%   37.09%   37.71%   29.48%   

资料来源：iFind，国联民生证券研究所 
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表15：资产质量（百万元） 
资产质量 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 2025A 2026Q1 

不良贷款率 0.76% 0.76% 0.76% 0.76% 0.76% 0.76% 0.76% 0.76% 

拨备覆盖率 420.55% 404.80% 389.35% 370.54% 374.16% 375.92% 373.16% 369.39% 

拨贷比 3.19% 3.08% 2.97% 2.81% 2.84% 2.85% 2.83% 2.80% 

贷款拨备余额 45,011 44,791 43,868 46,166 47,473 48,851 49,059 53,170 

非信贷拨备余额 4,177 3,193 3,093 2,348 2,716 2,653 2,647 2,623 

不良贷款余额 10,703 11,065 11,267 12,459 12,688 12,995 13,147 14,394 

关注类贷款余额 14,308 15,755 15,203 16,367 17,102 18,564 19,721 20,021 

逾期贷款余额 13,008  14,001  14,822  14,973  

逾期 90 天以上贷款余额 8,192  8,753  10,116  10,133  

重组贷款余额 1,656  2,278  3,944  5,736  

关注贷款率 1.02% 1.08% 1.03% 1.00% 1.02% 1.08% 1.14% 1.06% 

关注率+不良率 1.78% 1.84% 1.79% 1.76% 1.78% 1.84% 1.90% 1.82% 

逾期贷款率 0.92%   0.95%   0.89%   0.86%   

逾期 90 天以上/不良 76.54%  77.69%  79.73%  77.07%  

逾期 1 年以上/损失 31.88%  41.53%  53.79%  66.57%  

逾期/不良 121.54%  124.27%  116.82%  113.89%  

重组贷款率 0.12%  0.15%  0.24%  0.33%  

（重组+逾期）/贷款 1.04%  1.10%  1.12%  1.19%  

（重组+逾期）/不良 137.01%   144.48%   147.90%   157.52%   

不良净新生成率（披露值）         

不良生成率 1（披露核转） 1.28% 1.26% 1.27% 1.15% 1.05% 0.99% 0.99% 0.83% 

不良生成率 2（测算核转） 1.15% 1.08% 0.99% 1.03% 0.97% 0.86% 0.81% 0.72% 

不良回收率 0.13% 0.17% 0.28% 0.12% 0.08% 0.13% 0.18% 0.11% 

信用成本（测算值） 1.08% 0.94% 0.78% 1.27% 1.19% 1.07% 0.95% 1.32% 

不良核销转出率 1（披露核转） 143.4% 143.6% 149.0% 108.1% 112.1% 109.8% 113.4% 71.6% 

不良核销转出率 2（测算核转） 126.2% 121.1% 112.2% 92.8% 101.5% 92.1% 89.3% 57.5% 

非信贷拨备/非信贷资产 0.26% 0.20% 0.19% 0.13% 0.15% 0.14% 0.14% 0.13% 

金融投资-拨备/阶段三   3813.3%  3085.0%  3131.7%  

超额拨备/归母净利润(TTM)   72.5% 71.3% 68.8% 65.8% 61.3% 68.5% 

超额拨备/归母净资产   8.44% 8.35% 7.94% 7.52% 7.27% 8.01% 

总拨备/总资产 1.62% 1.60% 1.50% 1.36% 1.45% 1.44% 1.42% 1.45% 

资料来源：iFind，国联民生证券研究所 

 

表16：信用减值损失和拨备余额（百万元） 
信用减值损失 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 2025A 2026Q1 

总资产 7,162 9,573 10,679 4,941 9,352 12,794 15,279 6,006 

贷款 6,705  11,558  8,588  15,288  

金融投资 87  -1,032  -437  -409  

其他 370  153  1,201  400  

信用减值损失/资产期初余额 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 2025A 2026Q1 

总资产 0.26% 0.35% 0.39% 0.16% 0.30% 0.41% 0.49% 0.17% 

贷款 0.54%  0.92%  0.58%  1.04%  

金融投资 0.01%  -0.08%  -0.03%  -0.03%  

其他 0.17%  0.07%  0.44%  0.15%  

拨备余额 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 2025A 2026Q1 

总资产 49,188 49,003 46,963 46,218 50,193 51,503 51,707 55,790 

贷款 45,011 44,793 43,870 43,870 47,477 48,850 49,060 53,167 

金融投资 3,384 3,193 2,288 2,348 1,851 1,823 1,879 1,940 

其他 793  805  865 830 768 683 

拨备余额/资产余额 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 2025A 2026Q1 

总资产 1.62% 1.60% 1.50% 1.36% 1.45% 1.44% 1.42% 1.45% 

贷款 3.19% 3.08% 2.97% 2.67% 2.84% 2.85% 2.83% 2.80% 

金融投资 0.25% 0.24% 0.17% 0.16% 0.12% 0.12% 0.12% 0.12% 

其他 0.27%   0.29%   0.29% 0.28% 0.27% 0.24% 

资料来源：iFind，国联民生证券研究所 
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表17：不良贷款情况（百万元） 
不良贷款额 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 2025A 2026Q1 

不良贷款 10,703 11,065 11,267 12,459 12,688 12,995 13,147 14,394 

个人贷款 8,760   9,388   9,974   10,357   

个人住房贷款 555  616  715  914  

个人消费贷款 5,192  5,748  6,328  6,316  

经营性贷款 3,013  3,024  2,931  3,127  

信用卡应收账款         

票据贴现                 

对公贷款 1,943   1,879   2,714   2,790   

制造业 758  545  1,211  982  

批发和零售业 557  563  585  546  

交通运输、仓储和邮政业 26  38  39  45  

电力、热力、燃气及水生产和供应业 2  8  2  9  

水利、环境和公共设施管理业 8  2  1  4  

租赁和商务服务业 126  158  162  232  

房地产业 131  186  186  265  

建筑业 104  101  168  346  

住宿和餐饮业 5  10  15  16  

采矿业     1  1  

信息传输、软件和信息技术服务 33  69  96  150  

农、林、牧、渔业 8  1  1  4  

金融业         

卫生和社会工作   1  21  18  

科学研究和技术服务业 95   77   106   126   

不良率 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 2025H1 2025Q1-3 2025A 2026Q1 

总贷款 0.76% 0.76% 0.76% 0.76% 0.76% 0.76% 0.76% 0.76% 

个人贷款 1.67%   1.68%   1.86%   1.94%   

个人住房贷款 0.60%  0.63%  0.71%  0.89%  

个人消费贷款 1.56%  1.61%  1.83%  1.85%  

经营性贷款 3.04%  2.97%  3.30%  3.45%  

信用卡应收账款         

票据贴现                 

对公贷款 0.22%   0.20%   0.24%   0.23%   

制造业 0.40%  0.31%  0.62%  0.48%  

批发和零售业 0.39%  0.40%  0.36%  0.32%  

交通运输、仓储和邮政业 0.11%  0.15%  0.12%  0.12%  

电力、热力、燃气及水生产和供应业 0.01%  0.03%  0.01%  0.03%  

水利、环境和公共设施管理业 0.01%  0.00%  0.00%  0.01%  

租赁和商务服务业 0.06%  0.07%  0.05%  0.07%  

房地产业 0.10%  0.13%  0.12%  0.17%  

建筑业 0.19%  0.16%  0.19%  0.34%  

住宿和餐饮业 0.18%  0.32%  0.39%  0.37%  

采矿业     0.06%  0.05%  

信息传输、软件和信息技术服务 0.27%  0.59%  0.65%  0.94%  

农、林、牧、渔业 0.12%  0.01%  0.01%  0.04%  

金融业         

卫生和社会工作   0.06%  1.16%  0.99%  

科学研究和技术服务业 0.49%   0.36%   0.40%   0.46%   

资料来源：iFind，国联民生证券研究所 
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图6：资本充足率情况 

 

资料来源：iFind，国联民生证券研究所 

 

图7：年化 ROE、规模扩张和资本内生 

 

资料来源：iFind，国联民生证券研究所 
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图8：股东数和户均持股数量（万户，万股） 

 

资料来源：iFind，国联民生证券研究所 

 

表18：最新前十大股东及历史变动情况 
股东名称 最新排名 股东性质 2025H1 2025Q1-3 2025A 2026Q1 

宁波开发投资集团有限公司 1 国有法人 18.74% 18.74% 18.74% 18.74% 

新加坡华侨银行股份有限公司 2 境外法人 18.69% 18.69% 18.69% 18.69% 

雅戈尔时尚股份有限公司 3 境内非国有法人 10.00% 10.00% 10.00% 10.00% 

香港中央结算有限公司 4 境外法人 3.77% 4.25% 4.98% 4.93% 

华茂集团股份有限公司 5 境内非国有法人 2.51% 2.51% 2.41% 2.41% 

宁波富邦控股集团有限公司 6 境内非国有法人 1.82% 1.82% 1.82% 1.82% 

新加坡华侨银行股份有限公司(QFII) 7 境外法人 1.33% 1.33% 1.33% 1.33% 

宁兴(宁波)资产管理有限公司 8 国有法人 1.29% 1.29% 1.29% 1.29% 

宁波市轨道交通集团有限公司 9 国有法人 1.19% 1.19% 1.19% 1.19% 

中央汇金资产管理有限责任公司 10 国有法人 1.14% 1.14% 1.14% 1.14% 

资料来源：iFind，国联民生证券研究所 
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 

资料来源：公司公告、国联民生证券研究所预测 
   

2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E

价值评估（倍） 利润表 （百万元）

P/E 7.5 6.7 5.8 5.1 净利息收入 53,161          61,051        70,047         79,695          

P/B 0.96 0.86 0.77 0.69   利息收入 105,205        114,381      125,462       137,659        

P/PPOP 4.50 3.94 3.46 3.03   利息支出 52,044          53,330        55,415         57,964          

每股指标（元/股） 净手续费收入 6,085            7,302          8,397           9,657            

EPS 4.29      4.85      5.53      6.38      净其他非息收入 12,723          12,723        13,359         14,695          

BVPS 33.69    37.75    42.06    47.03    营业收入 71,969          81,076        91,803         104,047        

PPOPPS 7.18      8.19      9.35      10.65    营业支出 39,628          44,700        50,476         56,592          

DPS 1.20      1.36      1.55      1.79        税金及附加 677               746             845              957               

股息支付率 27.99% 27.99% 27.99% 27.99%   业务及管理费 23,550          25,944        28,918         32,463          

股息收益率 3.72% 4.20% 4.79% 5.53% 营业利润 32,341          36,376        41,327         47,455          

驱动性因素 营业外净收入 -180             -180            -180             -180             

贷款增速 17.43% 15.00% 13.00% 11.00% 拨备前利润 47,440          54,084        61,739         70,325          

存款增速 10.12% 8.00% 7.00% 6.00% 资产减值损失 15,279          17,888        20,592         23,050          

生息资产增速 19.25% 14.35% 11.90% 10.45% 利润总额 32,161          36,196        41,147         47,275          

计息负债增速 17.54% 14.44% 9.68% 7.98% 所得税 2,632            2,962          3,367           3,869            

平均贷款收益率 4.39% 4.20% 4.10% 4.05% 净利润 29,529          33,234        37,779         43,406          

平均生息资产收益率 3.53% 3.29% 3.20% 3.16% 归母净利润 29,333          33,024        37,551         43,157          

平均存款付息率 1.66% 1.50% 1.40% 1.35% 资产负债表（百万元）

平均计息负债付息率 1.69% 1.49% 1.39% 1.33% 贷款总额 1,733,314     1,993,311    2,252,442     2,500,210     

净息差(NIM)-测算值 1.78% 1.76% 1.78% 1.83%   贷款减值准备 49,059          55,750        64,511         74,369          

净利差(NIS)-测算值 1.84% 1.80% 1.81% 1.82% 贷款净额 1,690,117     1,937,561    2,187,931     2,425,841     

净手续费收入增速 30.72% 20.00% 15.00% 15.00% 投资类资产 1,606,892     1,847,926    2,088,156     2,338,735     

净非息收入/营收 26.13% 24.70% 23.70% 23.40% 存放央行 141,937        133,407      118,955       100,874        

成本收入比 32.72% 32.00% 31.50% 31.20% 同业资产 116,232        125,531      133,062       139,716        

拨备支出/平均贷款 1.07% 0.96% 0.96% 0.97% 其他资产 408,053        593,843      658,038       711,744        

实际所得税率 8.18% 8.18% 8.18% 8.18% 生息资产余额 3,239,703     3,704,443    4,145,438     4,578,697     

业绩年增速率 资产合计 3,628,671     4,241,735    4,700,272     5,083,889     

净利息收入 10.8% 14.8% 14.7% 13.8% 存款 2,058,755     2,223,455    2,379,097     2,521,843     

净手续费收入 30.7% 20.0% 15.0% 15.0% 向央行借款 82,881          153,147      153,147       153,147        

净其他非息增速 -9.0% 0.0% 5.0% 10.0% 同业负债 725,856        943,613      1,132,335     1,302,186     

营业收入 8.0% 12.7% 13.2% 13.3% 发行债券 459,747        487,332      511,698       532,166        

营业支出 13.0% 12.8% 12.9% 12.1% 计息负债余额 3,327,239     3,807,547    4,176,278     4,509,342     

拨备前利润 13.0% 14.0% 14.2% 13.9% 负债合计 3,380,042     3,966,195    4,396,082     4,746,676     

利润总额 2.8% 12.5% 13.7% 14.9% 股东权益合计 248,629        275,541      304,189       337,213        

净利润 8.5% 12.5% 13.7% 14.9% 加权风险资产 2,348,530     2,700,810    3,051,915     3,387,625     

归母净利润 8.1% 12.6% 13.7% 14.9% 资产质量 

盈利能力 信用成本率 0.95% 0.96% 0.97% 0.97%

ROAA 0.87% 0.84% 0.84% 0.89% 不良贷款率 0.76% 0.75% 0.74% 0.74%

ROAE 13.11% 13.57% 13.86% 14.32% 不良净生成率 0.81% 0.75% 0.68% 0.67%

RORWA 1.33% 1.32% 1.31% 1.35% 拨备覆盖率 373% 372% 386% 400%

资本状况 拨贷比 2.83% 2.80% 2.86% 2.97%

资本充足率 14.30% 13.42% 12.87% 12.62% 流动性

一级资本充足率 10.40% 9.97% 9.76% 9.77% 存贷比 84.19% 89.65% 94.68% 99.14%

核心一级资本充足率 9.34% 9.05% 8.95% 9.04% 贷款/总资产 47.77% 46.99% 47.92% 49.18%

风险加权系数 64.72% 63.67% 64.93% 66.63% 投资类资产/总资产 44.28% 43.57% 44.43% 46.00%

杠杆率 14.59    15.39    15.45    15.08    同业资产/总资产 3.20% 2.96% 2.83% 2.75%
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