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全文摘要
本次讨论重点围绕机器人行业的发展动态与前景展开，特别强调了会议内容仅供专业客户参考，不构成投资建议，并提醒保密及法律权利。国内外机器人行业均有新进展，外国公司积极扩建人形机器人生产线，国内企业如智源、国家电网在智能设备采购上动作频频。讨论聚焦机器人在电力行业应用，指出其在高危作业替代、效率提升及数据积累方面的潜力。提及小米、特斯拉机器人项目，强调特斯拉机器人量产爬坡与产品迭代的重要性。最后，推荐了几家值得关注的国内机器人公司，并总结了机器人板块的当前状态与未来展望。

章节速览
00:00 机器人行业动态与未来展望
会议分享了机器人行业的最新动态，包括海外人形机器人公司弯叉的工厂运行与产能规划，Figure AI的人形机器人操作展示，国内智源新增订单及国家电网智能化发展规划。此外，还提及了小米机器人亮相与云深处公司上市进展，预示着机器人行业产量增长及应用场景的拓展。

06:34 特斯拉机器人板块分析与市场预期
对话围绕特斯拉机器人板块展开，讨论了特斯拉ATMOS V3发布延迟及新能源车退补对市场情绪的影响，以及后续市场对机器人板块的积极预期。核心观点包括特斯拉可能在六月或七月发布V3，七月份开始量产爬坡，以及下半年机器人能力迭代的潜力。

10:48 特斯拉供应链与机器人板块投资逻辑分析
讨论了特斯拉供应链中核心供应商的确定性与新产品迭代带来的机会，包括减速器、模组等环节的新玩家进入，以及V4版本传感器的国产化潜力。同时，分析了机器人板块的未来发展方向，聚焦于高危巡检等场景的订单增量、龙头公司上市进展及工业应用探索。建议关注国内相关企业如东方精工等。

发言总结
发言人1
首先强调会议内容的限制，指出会议仅面向特定客户和受邀人士，声明内容仅供个人参考，不构成投资建议。随后，他介绍了机器人行业的最新动态，包括美国公司弯叉在美国加州建立的机器人工厂开始生产，以及Figure AI发布的新款人形机器人完成多项家务任务的视频。此外，他讨论了中国国内的机器人订单增长和国家电网对智能设备的采购计划，强调了机器人在电力行业应用的潜力。他还提到了小米机器人亮相和云深处公司准备上市的消息。最后，他分析了特斯拉机器人链的当前状态和未来展望，包括V3版本的发布预期、供应链动态以及新产品迭代的可能性。他建议关注机器人板块在工业应用、上市公司进展和特定场景订单方面的未来发展，并对部分相关企业进行了推荐。

问答回顾
发言人1 问：首先，能否分享一下海外公司在机器人领域的最新进展？
发言人1 答：海外方面，4月30号美国人形机器人公司弯叉在美国加州海沃德的机器人工厂正式落地运行，并已经开始规模化生产机器人，包括关键部件的制造。同时，其另一家工厂圣卡洛斯预计在今年晚些时候投产，有望将年产能从目前的1万台提升至10万台以上。

发言人1 问：国内人形机器人的订单情况如何？
发言人1 答：国内厂商智源近期新增了超过1万台人形机器人的订单，其中远征系列和灵犀系列占据了大部分。根据市场研究机构的数据，智源在2025年的出货量预计将达到全球第一，超过5100台。

发言人1 问：国内电网方面对于智能设备的需求情况怎样？
发言人1 答：国家电网印发了2026年集成智能发展规划，计划在2026年集中采购约8500台各类智能设备，总投资达68亿元。这将带动电力行业聚生智能总投资规模超过100亿元，相关深耕电网巡检和特种机器人领域的厂商有望迎来订单放量的机会。

发言人1 问：国家电网对聚生智能的应用场景定位是什么？
发言人1 答：国家电网将聚生智能的应用场景定位为高危替代（降低人工安全风险）、效率大幅提升（自主决策与经济操作提升巡检效率4-5倍，故障处理时间缩短50%-60%）以及积累数据资产（构建高质量数据资产，支持大模型训练和智能决策）。

发言人1 问：T联板块的情况以及近期的重要新闻有哪些？
发言人1 答：T联板块今年2月至4月整体表现一般，受特斯拉atmos v3发布延迟及市场对汽车链公司一季报担忧的影响。但从5月中旬开始，随着马斯克提到V3将在年中发布（可能是6月或7月），以及7月份开始量产爬坡，T链板块出现了不错的涨幅。核心供应商已拿到新的月度订单，并透露了七月之后的量产计划。下半年特斯拉机器人能力的迭代也值得期待，包括通过视频展示机器人执行复杂任务的能力。

发言人1 问：供应链方面有哪些投资逻辑？
发言人1 答：供应链方面，年初以来部分已签署PPA协议的核心供应商如拓普、三花、荣泰、恒利、五洲、长银等具有长期确定性，将持续看好。后续看点在于真实出货份额的表现，以及新产品迭代和新玩家的竞争格局。同时，关注类似国家电网的高危巡检场景订单落地、龙头公司上市进展以及聚生智能机器人在工业场景的应用探索。

