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发言人1   00:00
下面开始播报声明，本次会议仅面向方正证券的专业投资机构客户或受邀客户、第三方专家发言，内容仅仅代表其个人观点，所有信息或观点不构成投资建议。根据监管规定进一步的交流敏感内幕信息，未经方正证券事先书面许可，任何机构或个人严禁录音这个纪要转发、转载、传播、复制、编辑、修改等涉嫌违反上述情形的，我们将保留一切法律权利。感谢您的理解和支持，谢谢。大家下午好，我是方正机器的朱博伟。今天下午还是给大家更新一下机器人板块的观点，以及后续的一个展望。

发言人1   00:40
首先更新一些行业的新闻。首先海外这边在4月30号，美国人形机器人公司弯叉发布了视频，宣布公司在美国加州海沃德的机器人工厂正式落地运行。这个工厂已经开始机器人的一个规模化的生产，并且它也可以设计并制造机器人的关键部件，包括像电机、电池、结构件、传动系统、传感器等等。然后另外就是one叉的另外一家工厂圣卡洛斯，那会在今年的晚些时候上投产，可能在下半年。弯叉目前是已经具备了每年最多1万台机器人的一个产能，规划到2027年底这个产量会扩大到每年10万台以上。

发言人1   01:37
然后第二个就是5月8日，figure AI也是发布了人形机器人figure 03最新的视频。视频中是两台搭载同一套哈利X02贝尔A模型的机器人，在不到两分钟的时间内完成了卧室的打扫跟复位，包括开门、挂衣服、收纳耳机和书、扔垃圾、铺床以及把椅子推到桌下等等一系列操作。Figure称这是由单一神经网络直接从端到端控制多台人形机器人完成的写作式的操作任务。

发言人1   02:19
然后国内这边，根据第三方媒体的一个报道，四月底的时候智源向供应链新增了超过1万台人形机器人的一个订单，其中远征系列和灵犀系列占绝大部分。根据之前市场研究机构发布的这个报告，2025年智源的人形出货量是超过5100台，出货量和份额都是全球第一。这一次资源向供应链新增了1万台的订单，相当于这个规模已经超过了2025年全年的水平。我们认为就是今年包括支援在内以及其他的一些国内厂商，在人形产量的高速增长，甚至是翻倍增长上是值得期待的。

发言人1   03:16
然后第二个就是国内这边，像国家电网是印发了2026年集成智能发展规划，计划在2026年去集中采购各类巨型智能设备大约8500台，总投资68亿元，其中设备采购预算是58亿元。另外像南方电网以及地方能源集团，估计也会跟进采购集成智能设备。业内的人士预计2026年电力行业聚生智能的总投资规模有望超过100亿元。像之前有深耕电网巡检和特种机器人领域的厂商，有望迎来订单放量的这种机会。

发言人1   04:02
根据国家电网这个聚生智能发展规划，它对聚生智能的应用场景的定位或者说作用，主要是有三个。第一个是高危替代，也就是通过机器人替代人工去完成高空带电强电磁环境操作等等一些高危任务，来降低人工的安全风险。预计是可以把安全事故发生率降低约80%。第二个是效率大幅提升，通过机器人大脑小脑分层协同的架构去实现复杂工况下自主决策和经济操作，就是预期巡检效率会提升4到5倍，故障处理时间会缩短50%到60%。第三个是积累数据资产，也就是通过机器人在真实场景的作业数据，来构建国内电力行业专属的高质量数据，为下一阶段的大模型训练和智能决策去提供基础。

发言人1   05:14
然后在这个规划设定，就是国家电网这个规划也设定了一系列的阶梯式的目标。像2026年是规模化部署的元年，刚才也提到会采购机身智能设备8500台左右，总投资68亿元。然后2027年计划是进入到加速普及期，希望智能化设备能够覆盖80%以上的高危作业场景。然后更远期到2030年是希望实现聚生智能与数字孪生电网的深度融合，能够实现自主化的运维。

发言人1   06:00
以上是国内像龙头企业订单和一些具体场景落地的一个情况。另外就是最近在小米的投资者大会上，小米机器人也是公开亮相了。主要是为嘉宾的伴手礼握手击掌等等，就是展示他的一些手部的能力。然后上市进展这边像老牌的四足机器人公司云深处，最近已经完成了上市辅导，进入到辅导验收阶段，然后要冲击科创板的上市。

发言人1   06:35
以上就是整个行业的一些重要新闻的更新。然后接下来在更新一下T联这边的一个情况。其实在之前就是今年的2月到4月提炼整体表现是比较一般的那有几个原因，第一个就是特斯拉的atmos v3发布延迟，之前计划在Q一发布，那目前是推迟到年终，对这个板块情绪有一定的影响。然后第二个就是因为今年整体这个新能源车退补之后，市场对汽车的贝塔有一些担心。而机器人公司普遍是或者大部分是汽车链麒麟的公司，所以市场对他们的一季报也有一些担忧，也是影响了整个板块的一个情绪。然后从4月30号一季季报落地之后，一直到这周的这个513天回来之后的几天，其实机器人板块的涨幅是非常不错的。我们觉得这个主要原因也是因为市场看到了在五月到7月这段时间内，这几个月内T链可能会有比较密集的催化，然后有可能会带来这种贝塔性的这种行情。

发言人1   07:59
请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。首先像马斯克之前也提到V3会在年中发布，那么很有可能就是六月或者七月。虽然他之前为他的发布是推迟，但是生产时间的节点还是按照之前的预期，从七月下旬到8月份去开始量产爬坡。我们认为如果是七月份要开始量产爬坡的时候，他一定会提前通知供应商去备货，去交付这个零部件。也就是往前推一个月左右，或者是一个月到两个月，5到6月份就有可能会跟踪到下半年量产爬坡的一个订单，以及核心供应商的份额情况。还有就是是否有新玩家的订单比较快。那么从七月份开始，就能够实际跟踪到提炼那边的一个出货情况。所以我们觉得从五月中下旬或者说从五月份开始，整个T链可以跟踪到的信息是比较多，并且有可能是会超预期的。

发言人1   09:20
那么最新的一个进展这边就是最近也有部分核心供应商说拿到了新的月度订单，对应大概百台级别机器人的这样一个量级，同时特斯拉也口头给了七月之后的一个量产的计划。那么在机器人能力的迭代上，之前马斯克在采访中提到到26年底机器人可以在工厂执行一些复杂的任务。我们认为其实特斯拉optus的硬件已经足够优秀了。目前主要是可能在数据上还是比较缺，因为V3是年初才基本定型，然后Q一陆陆续续跟主要的供应商签署一些PPA协议，包括它的外观上可能还有一些小幅的变动。所以之前组装的机器人，一个是每个月交付的量并不大，第二个交付过去也主要是以这种测试为主。那后续他可能需要量产之后，需要有更多的机器人去在产业上运行，来收集数据，来进一步训练和完善模型。所以除了下半年的这个量产爬坡之外，我们觉得下半年特斯拉机器人能力的迭代也是值得期待的那可能比如说在测试季度会通过视频的形式来展示更多的机器人执行复杂工作这种能力。

发言人1   10:50
那从这个投资的逻辑上来说，我们觉得主要有两类。第一个就是供应链的缩缺。因为其实从年初以来，已经有部分核心的供应商已经签署了PPA协议。签了这些协议的供应商肯定就是一个就是他们之前已经陪伴特斯拉迭代了很长时间，也在持续小批量供货。现在有了PPA协议，有了这种框架协议之后，也是长期的确定性的这种供应商。所以包括像拓普、三花、荣泰、恒利、五洲、长银等等这些核心供应链的企业，我们觉得还是持续看好。

发言人1   11:34
后续的看点主要是在真实出货的份额上。因为目前各家给的份额口径其实都很乐观，那市场也很难分辨出来到底谁更谁更靠谱一些。但是七月量产爬坡之后，如果能做到持续的月度出货，比如说1000台以上的这样一个量，那么往下半年和明年去看，各家这个供应商的份额和格局也会更清晰。

发言人1   12:07
第二个还是新产品的迭代，或者是这个呃竞争格局比较好的环节的这个新玩家的进入上。像之前可能玩家比较多的，像四杠算是这个玩家比较多。那后续主要是去关注这个份额的一个情况，然后其他像减速器，包括模组，包括那个轻量化的pick材料，其实确定性的玩家都比较少。那后续一个是关注是否有这个新玩家能够做进去。然后另外也是关注在用量上，比如说写波的用量，比如说pick的用量，是不是会在后面的V3.54代上有比较明显的一个提升。然后另外就是像特斯拉应该已经开始V4版本的一个数据开发。后续去提升感知和模型能力，也会是这个迭代的重点。所以就是关注一些目前还没有国产化的传感器，比如说像伊维利六维利电子皮肤，我们觉得这也是后面有可能有比较大弹性机会的一些环节。

发言人1   13:34
然后国产链后续的看点，我们觉得还是三方面。一个就是像类似国家电网这种高危巡检，以及其他的一些到来导购这些场景的订单落地以及增量的一个情况。第二个就是龙头公司上市进展，包括像这个语数，云深处，然后拟合通用等等这些厂商下半年的一个上市节奏。第三个就是聚生智能机器人在工业场景应用端的一些探索，因为大家可能觉得这个工业端的应用才是未来放量能带来快速放量的最重要的一个场景。但是我们觉得机器人的放量和产品迭代是可以同步进行的。那会我们觉得在国内这种有性价比这种机器人快速迭代的这个情况下，是可以向市场证明机器人会在越来越多场景上有应用价值。国内这边就是建议关注像东方精工、美湖、宁波华翔、盛伟信泰等等。然后以上就是我这边对机器人板块的一个更新，感谢各位参加，再见。感谢大家参加本次会议，用AI金宝获得优质复盘资料，更多专业AI工具和投研内容，打开进门APP领取会员体验，祝您工作顺利，再见。
