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本报告导读： 
 
26Q1 理财存续规模 31.91 万亿元，环比 25 年末下降 1.38 万亿元。结构上看，主要

因固定收益类产品规模下滑，混合类产品规模提升。  

投资要点： 
 
[Table_Summary]  26Q1 理财规模环比回落。26Q1 末理财存续规模 31.91 万亿元，较 25

年末下降 1.38 万亿元。理财规模环比下滑，部分受季节因素影响，一

季度银行发力开门红或推动理财资金季末回流；此外，资本市场活跃度

提升，部分资金或流向权益市场。结构上看，26Q1 末理财子公司、银

行理财机构存续产品规模分别为 29.40 万亿元、2.51 万亿元，分别较 25

年末-1.31 万亿元、-0.07 万亿元。26Q1 全市场新发理财产品 0.85 万只，

累计募集资金 19.15 万亿元，募集资金规模较去年同期增长 4.8%。 

 固收类产品规模下滑，混合类产品增长。1）分投资性质看，26Q1 末固

定收益类、混合类、权益类、商品及金融衍生品类理财产品存续规模分

别为 30.84 万亿元、0.98 万亿元、0.07 万亿元、0.02 万亿元，在总规模

中占比 96.6%、3.1%、0.2%、0.1%。固定收益类产品仍为主力，但规模

降幅较大，较 25 年末下降 1.48 万亿元，占比下降 0.4pct；混合类产品

规模逆势提升，较 25 年末提升 0.11 万亿元，占比提升 0.5pct。权益类、

商品及金融衍生品类产品存续规模仍然较小。2）分运作模式看，26Q1

末封闭式、开放式产品规模分别为 6.78 万亿元、25.13 万亿元，较 25 年

末+0.08 万亿元、-1.46 万亿元，封闭式产品规模增长。 

 理财产品持续增配公募基金。26Q1 末理财产品投资资产余额 34.13 万

亿元，环比下降 1.53 万亿元。其中，理财产品投资于公募基金的规模、

占比持续提升，26Q1 末投资规模环比+0.13 万亿元至 1.95 万亿元，占

比+0.6pct 至 5.7%；债券类配置仍为主力，26Q1 末投资债券、同业存单

占比 41.6%、9.8%，分别较 25 年末+1.9pct、-2.4pct；现金及银行存款

投资占比亦稳中提升，26Q1 投资规模 9.81 万亿元，占比较 25 年末

+0.5pct 至 28.7%；权益类、非标类规模较小，基本保持稳定，26Q1 末

投资规模分别为 0.65 万亿元、1.84 万亿元。 

 投资者数量增长，代销渠道持续开拓。26Q1 末持有理财产品的投资者

数量达 1.48 亿，同比+14.5%。26Q1 理财产品累计为投资者创造收益

1619 亿元，其中银行机构累计 197 亿元，理财公司累计 1422 亿元。理

财公司持续开拓母行以外的代销渠道，26Q1 末全市场 617 家机构跨行

代销理财公司发行的产品，较去年同期增长 42 家。 

 投资建议：2026年银行板块投资重点把握三条主线：1）寻找业绩增速

有望提升或维持高速增长的标的，推荐宁波银行、南京银行、杭州银行、

苏州银行；2）重视具备可转债转股预期的银行，推荐重庆银行、常熟

银行、上海银行；3）红利策略仍有望延续，推荐交通银行、江苏银行、

渝农商行、沪农商行、招商银行。 

 风险提示：信贷需求弱于预期；结构性风险暴露超预期。 
 

仅供内部参考，请勿外传！



行业跟踪报告 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 2 of 10 

 

目录 
1. 行业及公司动态跟踪 ...................................................................................... 3 

1.1. 主要新闻 .................................................................................................... 3 

1.2. 主要公告 .................................................................................................... 3 

2. 周度数据跟踪 .................................................................................................. 4 

3. 风险提示 .......................................................................................................... 9 

 
 

仅供内部参考，请勿外传！



行业跟踪报告 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 3 of 10 

1. 行业及公司动态跟踪 

1.1. 主要新闻 

 

【银行业理财登记托管中心】截至一季度末全市场存续理财产品 4.80 万只、

规模 31.91 万亿元，理财公司产品占比达 92.13%。 

 

【国家统计局】一季度中国 GDP 达 334193 亿元，同比增长 5.0%，较上年

四季度加快 0.5 个百分点，消费、投资、进出口等主要指标增速回升，国民

经济实现良好开局。 

 

【央行】2026年 3月末社会融资规模存量为 456.46万亿元，同比增长 7.9%。

其中，对实体经济发放的人民币贷款余额 277.3 万亿元，同比增长 5.8%。 

 

1.2. 主要公告 

 

【宁波银行】庄灵君先生的公司董事长任职资格已获宁波金融监管局核准。 

 

【农业银行】2026 年首期总损失吸收能力非资本债券（债券通）已发行完

毕，总规模 500 亿元，分三个品种，募集资金用于提升银行总损失吸收能

力。 

 

【兰州银行】股东华邦集团所持公司全部 5.28%股份将自 5 月 13 日起在京

东网司法拍卖平台公开拍卖。 

 

【招商银行】招商银行于 2026 年 4 月 14 日在全国银行间债券市场完成发

行 300 亿元 2026 年第一期无固定期限资本债券，前 5 年票面利率 2.05%，

每 5 年调整一次，附发行人有条件赎回权，募集资金用于补充该行其他一

级资本。 

 

【成都银行】副行长、董事会秘书陈海波先生离任，罗结先生代为履行董事

会秘书职责。 
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2. 周度数据跟踪 
 
图1：2026/4/13-2026/4/17银行涨跌幅前 10个股情况（%） 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 
图2：2026/4/13-2026/4/17银行板块表现（%） 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 
图3：资金市场利率近期趋势  图4：3个月期同业存单发行利率走势（分评级） 

 

 

 

资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 
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图5：银行票据转贴价格走势 

 
资料来源：普兰金融，国泰海通证券研究 

 
图6：2025年 4月以来各类银行同业存单发行情况 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 
图7：股票日均成交金额和两融余额（亿元）  图8：股权融资和债券融资规模（亿元） 

 

 

 

资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 
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图9：2026年各省已发行特殊再融资债规模及平均利率（亿元，%） 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

 
图10：非货币基金发行情况（亿份）  图11：股票型和混合型基金发行情况（亿份） 

 

 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

 
图12：银行转债距离强制转股价空间（元） 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

 

 

 

 

 

 

 

地区 发行规模 平均发行利率 地区 发行规模 平均发行利率

四川 802 2.26 湖北 308 2.26

江苏 800 2.28 河北 280 2.47

浙江 754 2.20 安徽 240 2.10

河南 680 2.49 甘肃 226 2.04

山东 629 2.34 新疆 216 2.42

重庆 584 2.15 陕西 210 2.45

内蒙古 573 2.43 宁夏 138 2.51

贵州 567 2.22 海南 118 1.97

湖南 516 2.25 天津 96 2.47

福建 502 2.41 西藏 93 2.51

江西 465 2.00 青海 20 1.81

吉林 385 2.53 云南 - -

辽宁 378 2.39 广东 - -

广西 366 2.47 北京 - -

山西 340 2.20 上海 - -

黑龙江 310 2.51 合计 10598 2.31

0
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非货币型基金发行份额(亿)

0
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2000 股票型基金 混合型基金 债券型基金

转债代码 转债名称 正股价格 转股价 转股截止日 强赎价 距离强赎价空间
未转股金额 

（亿元）

未转股金额/按强赎

价计算的流通市值

113062.SH 常银转债 7.21        5.89      2028-09-14 7.66     6.20% 60 23.6%

113042.SH 上银转债 9.74        8.57      2027-01-24 11.14   14.38% 200 12.6%

113056.SH 重银转债 10.65      9.50      2028-03-22 12.35   15.96% 116 25.9%

113052.SH 兴业转债 18.40      20.63    2027-12-26 26.82   45.76% 414 7.3%

128129.SZ 青农转债 2.99        4.00      2026-08-24 5.20     73.91% 50 17.7%

113037.SH 紫银转债 2.67        3.60      2026-07-22 4.68     75.28% 45 27.1%
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图13：银行板块部分个股估值情况 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

注：1）日成交额单位为亿元，估值及日成交额基于 2026/4/17；2）计算 25E 股息率及 PE 估值倍数时，25A 利润增速假设等于 25Q1-

Q3 利润增速；3）为保持口径一致，所有银行分红比例采用现金分红总额/当期归母净利润计算；4）利润增速及拨备覆盖率为 2025

年三季报数据；5）A 股银行指数取申万银行指数，H 股取中国香港银行指数。 

 

  

PB

2025E

PE

2025E

股息率
2025E

年初至

今涨跌

日成

交额

PB

2025E

PE

2025E

股息率
2025E

工商银行 0.69 7.2 4.17% -6.2% 12.1 0.57 6.0 5.03% 30% 30% 0.7% 214%

建设银行 0.71 7.3 4.13% 1.4% 6.0 0.57 5.9 5.11% 30% 30% 1.0% 233%

农业银行 0.89 8.4 3.57% -8.1% 25.1 0.67 6.4 4.70% 30% 30% 3.2% 293%

中国银行 0.69 7.7 3.92% 0.7% 8.8 0.54 5.9 5.05% 30% 30% 2.2% 200%

交通银行 0.54 6.4 4.68% -4.0% 7.3 0.49 5.8 5.18% 30% 30% 2.2% 208%

邮储银行 0.60 7.0 4.31% -4.9% 3.6 0.53 6.1 4.93% 30% 30% 1.1% 228%

招商银行 0.91 6.9 5.12% -3.7% 23.3 1.02 7.8 4.57% 34% 34% 1.2% 392%

浦发银行 0.45 6.5 4.05% -20.7% 5.7 27% 10.5% 201%

民生银行 0.29 5.3 4.90% -3.1% 5.2 0.24 4.5 5.77% 26% 28% -5.4% 142%

光大银行 0.38 4.8 5.53% -6.1% 6.5 0.33 4.2 6.37% 27% 25% -6.9% 174%

华夏银行 0.36 4.4 5.57% 5.6% 2.7 23% 14% -1.7% 143%

平安银行 0.47 5.0 5.29% -3.5% 8.0 27% 18% -4.2% 221%

浙商银行 0.47 6.4 4.40% -0.7% 2.2 0.33 4.5 6.26% 28% -14.8% 155%

北京银行 0.41 4.4 5.92% -1.1% 3.7 26% 0.3% 196%

南京银行 0.76 6.3 4.77% -2.8% 2.5 30% 30% 8.1% 313%

宁波银行 0.91 7.3 3.13% 10.9% 4.5 22% 13% 8.1% 373%

上海银行 0.55 5.7 5.27% -3.6% 2.2 30% 32% 2.7% 245% 14%

贵阳银行 0.31 4.2 4.94% -1.4% 0.9 21% -1.4% 240%

杭州银行 0.92 6.4 3.63% 11.2% 2.6 23% 24% 12.1% 502%

江苏银行 0.78 5.8 5.21% 7.5% 6.0 30% 30% 8.3% 323%

成都银行 0.81 5.4 5.43% 6.9% 3.1 29% 5.0% 433%

郑州银行 0.37 8.7 1.11% -5.7% 0.5 0.18 4.3 2.26% 10% 1.0% 186%

青岛银行 0.75 6.2 3.70% 17.4% 1.6 0.54 4.5 5.10% 22% 21.7% 292%

西安银行 0.44 6.0 2.91% -2.2% 0.4 17% 5.5% 219%

苏州银行 0.76 7.1 4.55% 4.6% 1.9 32% 30% 7.1% 421%

厦门银行 0.75 8.4 4.18% 2.6% 0.6 32% 32% 1.5% 313%

齐鲁银行 0.69 6.1 3.90% 9.2% 2.2 26% 27% 14.6% 356%

重庆银行 0.69 6.8 4.12% -0.1% 2.0 0.46 4.6 6.11% 28% 12% 10.5% 246% 16%

兰州银行 0.38 6.7 4.56% -1.8% 0.7 30% 30% 0.6% 194%

无锡银行 0.55 5.4 3.99% -4.7% 0.4 21% 18% 2.5% 415%

常熟银行 0.75 5.6 3.56% 2.4% 3.2 20% 25% 12.8% 463% 6%

江阴银行 0.57 5.0 4.85% 2.4% 1.7 24% 19% 13.4% 372%

苏农银行 0.52 4.8 3.54% -4.0% 0.8 17% 15% 5.0% 370%

张家港行 0.59 5.6 4.67% -1.3% 0.8 26% 25% 5.3% 329%

紫金银行 0.48 6.8 3.34% -1.5% 0.7 23% 20% -10.9% 185% 75%

青农商行 0.43 5.6 4.16% -3.5% 1.0 23% 3.6% 250% 74%

沪农商行 0.66 7.1 4.76% -1.6% 1.2 34% 33% 0.8% 340%

渝农商行 0.62 6.7 4.46% 15.1% 1.7 0.53 5.7 5.23% 30% 30% 5.3% 367%

瑞丰银行 0.52 5.2 3.90% -7.9% 0.6 20% 2.3% 327%

汇丰控股 18.7% 14.1 1.38 13.2 5.15% 66% -7.1% 42%

渣打集团 1.6% 1.9 1.06 10.8 2.84% 22% 25.6% 68%

中银香港 11.3% 4.0 1.13 10.9 5.03% 55% 4.9% 96%

徽商银行 54.7% 0.3 0.37 3.6 5.18% 19% 7.2% 279%

银行
行业指数

6.1 4.35% -3.9% 0.60 7.3 5.26%

2024分红

比例

利润

增速

拨备覆

盖率

2025中

期分红
银行板块

0.52

H股A股
距转债

强赎价空间
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表1：重点银行最新盈利预测与估值水平 

证券代码 上市银行 
EPS（元） BVPS（元） 市净率 PB 市盈率 PE 

评级 
收盘价

（元） 24A 25E 24A 25E 24A 25E 24A 25E 

601328.SH 交通银行 1.16 1.08 13.21 12.93 0.53 0.54 6.00 6.44 增持 6.96 

600036.SH 招商银行 5.66 5.70 41.46 43.43 0.95 0.91 6.98 6.93 增持 39.52 

600000.SH 浦发银行 1.36 1.52 22.36 22.13 0.44 0.45 7.25 6.49 增持 9.86 

000001.SZ 平安银行 2.15 2.07 21.89 23.25 0.50 0.47 5.12 5.32 增持 11.01 

002142.SZ 宁波银行 3.95 4.29 31.55 37.45 0.99 0.83 7.88 7.26 增持 31.14 

600926.SH 杭州银行 2.74 2.66 18.03 20.12 0.94 0.84 6.20 6.39 增持 16.99 

600919.SH 江苏银行 1.65 1.76 12.73 14.18 0.85 0.76 6.56 6.15 增持 10.83 

601229.SH 上海银行 1.60 1.65 16.46 17.65 0.59 0.55 6.09 5.90 增持 9.74 

002966.SZ 苏州银行 1.31 1.14 11.46 11.35 0.76 0.76 6.62 7.61 增持 8.67 

601838.SH 成都银行 3.01 3.12 19.13 21.18 0.90 0.81 5.72 5.52 增持 17.23 

601009.SH 南京银行 1.83 1.76 14.24 14.86 0.78 0.75 6.07 6.31 增持 11.11 

601169.SH 北京银行 1.07 1.09 12.73 13.34 0.43 0.41 5.07 4.97 增持 5.42 

601665.SH 齐鲁银行 0.97 1.00 8.27 8.86 0.74 0.69 6.33 6.14 增持 6.14 

002948.SZ 青岛银行 0.69 0.85 6.45 7.01 0.82 0.75 7.62 6.19 增持 5.26 

601963.SH 重庆银行 1.38 1.53 15.25 16.11 0.70 0.66 7.72 6.96 增持 10.65 

601128.SH 常熟银行 1.26 1.31 9.26 9.56 0.78 0.75 5.72 5.50 增持 7.21 

601077.SH 渝农商行 0.99 1.05 11.07 11.55 0.65 0.62 7.27 6.86 增持 7.20 

601825.SH 沪农商行 1.27 1.29 12.84 13.87 0.71 0.66 7.20 7.09 增持 9.14 

数据说明：取 2026 年 4 月 17 日收盘价，2024A 以公司年报公布数据为准，若披露年报 2025E 为年报数据，未披露年报为国泰

海通银行组最新预测数据，与 wind 一致预期有轻微差异。 

资料来源：wind、国泰海通证券研究 
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3. 风险提示 
信贷需求弱于预期；结构性风险暴露超预期。 
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