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本报告导读： 
 
上市银行 26Q1 营收、利润同比+7.6%、+3.0%，营收增速大幅改善，主要得益于息

差边际企稳，利息净收入增速修复。 
 

投资要点： 
 
[Table_Summary]  上市银行 26Q1 营收增速大幅提升，利润增速边际改善。26Q1 上市

银行营收、归母净利润分别同比+7.6%、+3.0%，增速分别较 25 年

+6.2pct、+1.6pct。 

1） 收入端，营收增速大幅提升，主要得益于量价改善下，利息净收

入同比增长+7.2%；此外，资本市场持续活跃，中收延续稳健增

长，同比+5.8%；债市窄幅震荡，其他非息亦在去年同期低基数

下实现较好增长。分银行类型来看，大行、股份行、城商行、农

商行 26Q1 营收分别同比+9.0%、+3.7%、+9.7%、+2.6%，增速

分别较 25 年+6.6pct、+5.3pct、+5.6pct、+3.2pct，大行改善幅度

明显，其中建行、农行均实现 10%以上营收增速。优质区域行

营收延续强劲增长，如南京、宁波、重庆、齐鲁、重庆、苏州等

营收增速均在 10%+。 

2） 利润端，营收增长较好情况下，部分银行前瞻审慎多提拨备

26Q1 上市银行资产减值损失同比+22.1%，故利润改善幅度弱于

营收。26Q1 大行、股份行、城商行、农商行归母净利润同比

+3.6%、-0.3%、+7.4%、+3.8%，增速分别较 25 年+2.0pct、-0.2pct、

+4.2pct、+0.8pct，城商行改善幅度较为明显。个股维度，青岛、

齐鲁、常熟、重庆、宁波、杭州等利润增速在 10%+。 

 资产平稳扩张，息差边际企稳。26Q1 末上市银行总资产、贷款、金

融投资分别同比+9.3%、+7.0%、+14.1%，增速分别较 25 年-0.3pct、

-0.3pct、+0.6pct，扩表速度整体保持平稳。优质地区银行信贷投放延

续旺盛趋势，如厦门、江苏、重庆、青岛、齐鲁、杭州、宁波等贷

款增速保持 15%+。定价方面，据大行报表披露情况看， 26Q1 净息

差为 1.32%，与 25A 持平（25Q1 则下降 10bp），息差边际企稳，主

要得益于资产端重定价压力减轻及存款重定价红利显现。26Q1 上市

银行利息净收入同比+7.2%，增速较 25 年+7.2pct，其中南京、西安、

厦门、杭州、苏州利息净收入增速均在 20%+。 

 不良走势平稳，资产质量保持稳健。26Q1 末上市银行不良率 1.22%，

较 25 年末持平。其中大行、股份行、城商行、农商行不良率分别

1.25%、1.19%、1.01%、1.05%，较 25 年末持平、持平、-1bp、持平。

厦门、兰州、江苏、浦发、民生等不良率边际改善较为显著。26Q1

末上市银行拨备覆盖率 233%，较 25 年末-1pct，风险抵补能力整体

较为扎实。 

 投资建议：2026 年银行板块投资重点把握三条主线：1）寻找业绩

增速有望提升或维持高速增长的标的，推荐宁波银行、南京银行、

杭州银行、苏州银行；2）重视具备可转债转股预期的银行，推荐重

庆银行、常熟银行、上海银行；3）红利策略仍有望延续，推荐交通

银行、江苏银行、渝农商行、沪农商行、招商银行等。 

 风险提示：信贷需求弱于预期；结构性风险暴露超预期。 
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1. 行业及公司动态跟踪 

1.1. 主要新闻 

 

【央行】2026 年一季度末，金融机构人民币各项贷款余额 280.51 万亿元，

同比增长 5.7%，一季度人民币贷款增加 8.6 万亿元。 

 

1.2. 主要公告 

 

【江苏银行】董事长葛仁余因年龄原因宣布离任，选举袁军担任新一任董事

长。 

【厦门银行】2025 年拟每股分红 0.25 元，分红比例 25.04%。 

【苏农银行】2025 年拟每股分红 0.21 元，以资本公积金向全体股东每 10 股

转增 1 股，现金分红比例 20.75%。 

【招商银行】执行董事、行长王良先生因年龄原因向本董事会提请辞去执行

董事、董事会战略与可持续发展委员会委员、董事会提名委员会委员、行长

等职务。董事会同意聘任王小青先生为招商银行行长。 

 

2. 周度数据跟踪 
 
图1：2026/4/27-2026/4/30 银行涨跌幅前 10 个股情况（%）  

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 
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图2：2026/4/27-2026/4/30 银行板块表现（%）  

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 
图3：资金市场利率近期趋势   图4：3 个月期同业存单发行利率走势（分评级） 

 

 

 

资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 
图5：银行票据转贴价格走势  

 
资料来源：普兰金融，国泰海通证券研究 
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图6：2025 年 4 月以来各类银行同业存单发行情况 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 
图7：股票日均成交金额和两融余额（亿元）  图8：股权融资和债券融资规模（亿元） 

 

 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

 

发行量（亿元） 2025-04 2025-05 2025-06 2025-07 2025-08 2025-09 2025-10 2025-11 2025-12 2026-01 2026-02 2026-03 2026-04

国有大行 9,096 11,326 10,728 7,455 8,623 11,574 4,772 4,222 9,848 2,353 3,304 7,428 10,690

股份行 7,916 5,507 9,686 6,327 6,700 8,213 11,754 7,664 8,597 4,838 5,426 11,300 4,284

城商行 9,078 7,773 11,800 8,523 8,734 9,941 8,226 9,069 10,599 7,949 6,438 12,492 7,981

农商行 1,983 2,281 2,198 2,031 1,879 1,542 1,490 1,984 1,893 1,165 815 1,484 1,953

银行整体 28,512 27,539 34,710 24,787 26,777 31,626 26,404 23,285 31,291 16,930 16,729 33,415 25,460

发行利率（%） 2025-04 2025-05 2025-06 2025-07 2025-08 2025-09 2025-10 2025-11 2025-12 2026-01 2026-02 2026-03 2026-04

国有大行 1.76 1.67 1.65 1.61 1.60 1.63 1.62 1.62 1.63 1.57 1.57 1.51 1.42

股份行 1.78 1.68 1.65 1.60 1.61 1.63 1.64 1.63 1.64 1.61 1.58 1.54 1.43

城商行 1.81 1.70 1.69 1.63 1.62 1.64 1.65 1.64 1.66 1.64 1.61 1.55 1.47

农商行 1.81 1.70 1.69 1.65 1.65 1.68 1.66 1.65 1.67 1.66 1.62 1.57 1.46

银行整体 1.79 1.68 1.67 1.62 1.61 1.64 1.64 1.63 1.65 1.62 1.59 1.54 1.45

余额（亿元） 2025-04 2025-05 2025-06 2025-07 2025-08 2025-09 2025-10 2025-11 2025-12 2026-01 2026-02 2026-03 2026-04

国有大行 77,622 80,599 76,984 74,831 72,585 72,398 72,603 69,726 68,819 63,355 60,749 55,744 57,323

股份行 66,357 65,078 61,921 59,970 58,617 57,389 63,639 61,387 60,675 56,159 58,763 58,089 53,326

城商行 58,831 59,387 59,481 59,720 59,169 57,580 58,766 58,811 58,866 58,115 55,647 59,606 58,817

农商行 11,321 11,302 11,273 11,341 11,371 11,010 11,322 11,490 11,568 11,431 11,251 11,236 11,237

银行整体 215,701 218,231 211,170 207,461 203,535 199,643 207,613 202,742 201,131 190,521 188,045 186,163 182,262

1.3

1.5

1.7

1.9

2.1

2.3

2.5

2.7

2.9

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

2
0
24
/0
3

2
0
24
/0
5

2
0
24
/0
7

2
0
24
/0
9

2
0
24
/1
1

2
0
25
/0
1

2
0
25
/0
3

2
0
25
/0
5

2
0
25
/0
7

2
0
25
/0
9

2
0
25
/1
1

2
0
26
/0
1

2
0
26
/0
3

成交金额（亿元） 两融余额（万亿元，右轴）

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

0

5000

10000

15000

20000
2
0
24
-0
3

2
0
24
-0
5

2
0
24
-0
7

2
0
24
-0
9

2
0
24
-1
1

2
0
25
-0
1

2
0
25
-0
3

2
0
25
-0
5

2
0
25
-0
7

2
0
25
-0
9

2
0
25
-1
1

2
0
26
-0
1

2
0
26
-0
3

债券承销 股权承销（右轴）



行业跟踪报告  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 6 of 10 

图9：2026 年各省已发行特殊再融资债规模及平均利率（亿元，%）  

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

 
图10：非货币基金发行情况（亿份）  图11：股票型和混合型基金发行情况（亿份） 

 

 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

 
图12：银行转债距离强制转股价空间（元） 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

 

 

 

 

 

 

 

地区 发行规模 平均发行利率 地区 发行规模 平均发行利率

四川 802 2.26 黑龙江 310 2.51

江苏 800 2.28 云南 300 2.05

浙江 754 2.20 河北 280 2.47

山东 734 2.34 甘肃 261 2.01

河南 680 2.49 安徽 240 2.10

重庆 584 2.15 新疆 216 2.42

内蒙古 573 2.43 陕西 210 2.45

贵州 567 2.22 宁夏 138 2.51

湖南 516 2.25 海南 118 1.97

广西 516 2.30 天津 96 2.47

福建 502 2.41 西藏 93 2.51

辽宁 470 2.39 青海 20 1.81

江西 465 2.00 广东 - -

湖北 413 2.12 北京 - -

吉林 385 2.53 上海 - -

山西 340 2.20 合计 11386 2.29
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转债代码 转债名称 正股价格 转股价 转股截止日 强赎价 距离强赎价空间
未转股金额 

（亿元）

未转股金额/按强赎

价计算的流通市值

113062.SH 常银转债 7.32        5.89      2028-09-14 7.66     4.60% 60 23.6%

113056.SH 重银转债 10.50      9.50      2028-03-22 12.35   17.62% 116 25.9%

113042.SH 上银转债 9.38        8.57      2027-01-24 11.14   18.77% 200 12.6%

113052.SH 兴业转债 17.93      20.63    2027-12-26 26.82   49.58% 414 7.3%

128129.SZ 青农转债 3.04        4.00      2026-08-24 5.20     71.05% 50 17.7%

113037.SH 紫银转债 2.69        3.60      2026-07-22 4.68     73.98% 45 27.1%



行业跟踪报告  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 7 of 10 

 

 
图13：银行板块部分个股估值情况 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

注：1）日成交额单位为亿元，估值及日成交额基于 2026/4/30；2）计算 25E 股息率及 PE 估值倍数时，H 股的股息率考虑了现金分

红和回购，H 股银行 2026 年回购比例假设与 2025 保持一致，回购比例为当年回购股数/期初股本数；3）为保持口径一致，所有银

行分红比例采用现金分红总额/当期归母净利润计算；4）A 股银行指数取申万银行指数，H 股取中国香港银行指数；5）A 股上市银

行利润增速及拨备覆盖率为 2026Q1 数值；H 股银行为 25A 数值。 
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建设银行 0.75 7.7 3.91% 7.2% 15.6 0.58 5.9 5.06% 30% 30% 3.5% 234%

中国银行 0.69 7.6 3.94% 0.3% 14.6 0.53 5.9 5.11% 30% 30% 4.2% 203%

交通银行 0.53 6.3 4.79% -6.2% 17.0 0.48 5.8 5.20% 30% 30% 3.1% 203%

邮储银行 0.60 7.0 4.31% -4.9% 9.4 0.52 6.0 4.97% 30% 30% 1.9% 217%

招商银行 0.89 6.8 5.26% -6.7% 44.8 0.95 7.2 4.91% 34% 34% 1.5% 388%

浦发银行 0.42 6.2 4.26% -25.5% 7.3 28% 1.5% 205%

民生银行 0.29 5.4 4.86% -3.4% 7.7 0.24 4.5 5.83% 28% 27% -9.6% 142%

光大银行 0.37 4.7 5.64% -7.9% 6.8 0.32 4.1 6.50% 25% 27% -8.1% 162%

华夏银行 0.35 4.3 5.78% 1.9% 11.8 14% 25% -1.5% 146%

平安银行 0.50 5.2 5.06% 0.7% 13.1 18% 27% 3.0% 220%

浙商银行 0.46 6.3 4.47% -2.3% 2.5 0.33 4.5 6.22% 28% 0.7% 156%

北京银行 0.40 5.7 4.61% -3.3% 6.5 29% 5.6% 198%

南京银行 0.80 6.7 4.51% 2.8% 4.0 30% 30% 8.0% 307%

宁波银行 0.97 7.7 2.93% 18.2% 6.3 13% 27% 10.3% 369%

上海银行 0.53 5.5 5.47% -7.1% 6.3 32% 31% 0.7% 241% 19%

贵阳银行 0.32 4.2 4.91% 2.4% 2.5 21% 2.4% 238%

杭州银行 0.95 6.5 3.54% 13.9% 4.7 24% 25% 10.1% 481%

江苏银行 0.82 6.0 4.99% 12.1% 7.0 30% 30% 8.2% 308%

成都银行 0.90 6.1 4.81% 18.8% 4.4 29% 4.8% 424%

郑州银行 0.37 8.8 1.10% -5.2% 1.6 0.18 4.3 2.26% 5.4% 203%

青岛银行 0.87 7.2 3.20% 35.7% 5.0 0.64 5.3 4.32% 20% 21.2% 306%

西安银行 0.45 6.2 2.81% -0.3% 0.9 17% 6.2% 246%

苏州银行 0.75 7.1 4.56% 2.8% 2.4 30% 30% 8.2% 381%

厦门银行 0.77 8.6 4.08% 5.2% 1.5 32% 25% 7.4% 307%

齐鲁银行 0.72 6.4 3.75% 13.6% 2.7 27% 27% 14.0% 357%

重庆银行 0.68 6.7 4.17% -1.5% 1.0 0.47 4.7 6.04% 12% 28% 10.4% 247% 18%

兰州银行 0.38 6.8 4.47% -1.8% 1.5 30% 24% -4.8% 190%

无锡银行 0.56 5.4 3.94% -3.4% 1.2 18% 23% 2.7% 406%

常熟银行 0.77 5.8 3.44% 4.0% 2.1 25% 21% 11.1% 438% 5%

江阴银行 0.58 5.5 4.39% 0.2% 1.5 19% 26% 2.5% 330%

苏农银行 0.53 4.9 3.46% -1.6% 2.5 15% 21% 5.1% 353%

张家港行 0.60 5.6 4.62% -0.2% 1.2 25% 27% 2.5% 321%

紫金银行 0.49 7.9 2.85% -0.8% 1.1 20% 29% 1.6% 180% 74%

青农商行 0.44 5.4 4.32% -1.9% 1.7 21% 5.6% 235% 71%

沪农商行 0.65 7.0 4.82% -3.3% 1.7 33% 34% 0.7% 303%

渝农商行 0.63 6.8 4.41% 16.4% 2.3 0.53 5.7 5.27% 30% 30% 5.1% 366%

瑞丰银行 0.52 5.2 3.91% -8.2% 1.7 21% -0.5% 298%

汇丰控股 17.7% 26.2 1.37 13.0 5.21% -7.1% 42%

渣打集团 3.5% 5.7 1.08 11.0 2.80% 25.6% 68%

中银香港 13.4% 8.7 1.15 11.1 4.93% 4.9% 96%

徽商银行 60.6% 0.4 0.38 3.8 4.99% 7.2% 279%

银行

行业指数
6.2 4.25% -4.0% 0.58 7.1 5.24%

利润

增速

拨备覆

盖率

2025中

期分红

2025A分

红比例
银行板块

0.51

H股A股
距转债

强赎价空间
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表1：重点银行最新盈利预测与估值水平 

证券代码 上市银行 
EPS（元） BVPS（元） 市净率 PB 市盈率 PE 

收盘价 评级  
25A 26E 25A 26E 25A 26E 25A 26E 

002142.SZ 宁波银行 4.29  4.79  33.69  38.89  0.99  0.85  7.74  6.93  33.20  增持 

601009.SH 南京银行 1.76  1.93  14.66  16.18  0.80  0.73  6.68  6.09  11.75  增持 

600926.SH 杭州银行 2.66  2.76  18.37  20.54  0.95  0.85  6.54  6.30  17.40  增持 

002966.SZ 苏州银行 1.14  1.23  11.35  12.18  0.75  0.70  7.47  6.93  8.52  增持 

601963.SH 重庆银行 1.53  1.86  16.11  17.61  0.65  0.60  6.86  5.65  10.50  增持 

601128.SH 常熟银行 1.27  1.50  9.24  10.76  0.79  0.68  5.76  4.88  7.32  增持 

601229.SH 上海银行 1.65  1.77  17.65  18.86  0.53  0.50  5.68  5.30  9.38  增持 

601328.SH 交通银行 1.08  1.11  12.93  13.88  0.53  0.49  6.30  6.13  6.80  增持 

600919.SH 江苏银行 1.76  1.93  14.18  15.61  0.80  0.72  6.42  5.85  11.30  增持 

601077.SH 渝农商行 1.05  1.13  11.55  12.35  0.63  0.59  6.93  6.43  7.28  增持 

601825.SH 沪农商行 1.28  1.30  13.26  14.73  0.68  0.61  7.02  6.91  8.98  增持 

600036.SH 招商银行 5.70  5.89  43.43  48.53  0.88  0.79  6.71  6.50  38.27  增持 

002142.SZ 宁波银行 4.29  4.79  33.69  38.89  0.99  0.85  7.74  6.93  33.20  增持 

601009.SH 南京银行 1.76  1.93  14.66  16.18  0.80  0.73  6.68  6.09  11.75  增持 

600926.SH 杭州银行 2.66  2.76  18.37  20.54  0.95  0.85  6.54  6.30  17.40  增持 

002966.SZ 苏州银行 1.14  1.23  11.35  12.18  0.75  0.70  7.47  6.93  8.52  增持 

601963.SH 重庆银行 1.53  1.86  16.11  17.61  0.65  0.60  6.86  5.65  10.50  增持 

数据说明：取 2026年 4月 30日收盘价，2025A以公司年报公布数据为准，2026E为国泰海通银行组最新预测数据，与 wind 一

致预期有轻微差异。 

资料来源：wind、国泰海通证券研究 
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3. 风险提示 
信贷需求弱于预期；结构性风险暴露超预期。 
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