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◼ 本周观点

➢ 本周乙烷价格下跌，截至4月17日为1129元/吨，周环比-2.79%。

➢ 本周液氯、丙烷价格上涨，周环比+81.48%/+1.83%，原油、天然气、石脑油、丙烯、乙烯、乙烷价格回落，周环比-6.76%

/-2.11%/-7.31%/-0.79%/-1.11%/-2.79%。

➢ C2/C3下游主要产品聚乙烯/环氧乙烷/聚醚大单体/乙二醇/苯乙烯/丙烯酸历史分位分别为27.65%/17.98%/40.79%/36.24%/

41.74%/43.46%，整体处于中低分位区间。

➢ 在当前节点展望后市，我们判断乙烷价格虽有所波动，但供需宽松，整体价格将继续下行。此外，我们认为下游需求端在

今年仍有修复空间。

➢ 我们持续推荐轻烃化工领先企业卫星化学，乙烷价格下行，公司景气修复叠加新项目投产空间巨大。

➢ 风险提示：项目投产进度不及预期；行业竞争加剧；原材料及主要产品波动引起的各项风险；装置不可抗力的风险；国家

及行业政策变动风险。



华安证券研究所

华安研究•拓展投资价值

3证券研究报告

敬请参阅末页重要声明及评级说明

CONTENTS
01

02

04

国内外新闻

主要产品及原料价格情况

竞争路线情况及下游需求

03 主要产品价差情况

05 企业估值



华安证券研究所

华安研究•拓展投资价值

4

一、国内外新闻

敬请参阅末页重要声明及评级说明

新闻

证券研究报告



华安证券研究所

华安研究•拓展投资价值

5证券研究报告

敬请参阅末页重要声明及评级说明

◼ 1 每周新闻

图表 1 每周新闻

资料来源：国际石油网、中国石油和化工网，华安证券研究所

每周新闻
分类 标题 发布时间 事件内容

行业新闻
中国海油、中核集团签

署战略合作协议
2026/4/15

4月15日，中国海洋石油集团有限公司与中核集团签署战略合作协议。根据协议，双方将基于各自在核能、海洋工程
与新能源等领域的核心优势，在核能项目、海上风电及新能源领域开展全方位、深层次的合作，通过强强联合与优势
互补，携手打造央企合作新典范。中国海油党组书记、董事长张传江表示，面对能源行业深刻变革，中国海油正聚焦
海上核心优势，加快建设具有鲜明海洋特色的世界一流能源企业。中核集团是中国海油重要的战略合作伙伴，希望双
方在多领域开展务实合作，共同推动能源产业高质量发展。中核集团党组书记、董事长申彦锋指出，中核集团与中国
海油在海上作业、新能源开发等领域互补性强，此次战略签约是贯彻落实国家能源安全新战略、推动绿色低碳转型的
重要举措。期待双方以此次签约为新起点，进一步深化全面战略合作伙伴关系，在海上风电、核电项目等领域实现强
强联合、优势互补。

行业新闻
一季度化学原料和化学
制品制造业固定资产投

资增长0.4%
2026/4/16

4月16日， 国家统计局发布数据，1—3月份，全国固定资产投资（不含农户）102708亿元，同比增长1.7%。其中，化
学原料和化学制品制造业同比增长0.4%。分产业看，第一产业投资2334亿元，同比增长15.9%；第二产业投资36765亿
元，增长5.8%；第三产业投资63608亿元，下降1.0%。 工业投资同比增长5.8%。其中，采矿业投资增长15.0%，制造
业投资增长4.1%，电力、热力、燃气及水生产和供应业投资增长9.0%。基础设施投资（口径详见附注1）同比增长8.9
%。其中，航空运输业投资增长43.3%，水上运输业投资增长34.1%，电力、热力生产和供应业投资增长9.2%，生态保
护和环境治理业投资增长9.0%。分地区看，东部地区投资同比增长0.7%，中部地区投资增长1.9%，西部地区投资增长
1.0%，东北地区投资下降10.0%。分登记注册统计类别看，内资企业固定资产投资同比增长2.1%，港澳台投资企业固
定资产投资下降5.0%，外商投资企业固定资产投资下降6.3%。

行业新闻
中化学西部新材超高分
子量聚乙烯项目投产

2026/4/10

4月10日，中化学西部新材料有限公司建设的5万吨/年超高分子量聚乙烯（UHMWPE）项目（一期工程）一次投料
试车成功。该项目投产，将填补国内超高分子量聚乙烯供给缺口，降低对国外市场的依赖，推动我国高端新材料产业
发展。项目位于陕西榆林榆横工业区，总投资8.3亿元。工程分两期实施，其中一期建设2万吨/年超高分子量聚乙烯
树脂生产装置及配套辅助公用设施，以园区提供的乙烯、氢气等为原料，采用中国化学自主开发的间歇法釜式淤浆聚
合工艺，生产的超高分子量聚乙烯树脂分子量可达40万—1200万级，产品兼具类似钢材的强度与聚合物的柔韧性，具
有普通聚乙烯无可比拟的耐磨、耐冲击、自润滑、抗老化、电性能、耐腐蚀、耐低温、卫生无毒等综合性能，可广泛
应用于管材板材、航天航空、新能源电池、海洋工程、生物医疗等高端领域。
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◼ 2 国际新闻

图表 2 国际新闻

资料来源：国际石油网、中国石油和化工网，华安证券研究所

国际新闻
分类 标题 发布时间 事件内容

能源与资源
国际油价17日大幅

下跌
2026/4/17

伊朗外交部长阿拉格齐17日宣布重开霍尔木兹海峡后，全球市场发生巨震，国际油价17日暴跌。截至当天收盘，纽约商
品交易所5月交货的轻质原油期货价格下跌10.84美元，收于每桶83.85美元，跌幅为11.45%；6月交货的伦敦布伦特原油
期货价格下跌9.01美元，收于每桶90.38美元，跌幅为9.07%。伊朗外长阿拉格齐17日说，鉴于黎巴嫩和以色列达成停火，
在停火期间，伊朗对所有商船开放霍尔木兹海峡。美国总统特朗普随后予以确认。霍尔木兹海峡是全球能源运输要道，
承载全球约四分之一海运石油贸易以及大量液化天然气和化肥运输。

能源与资源
韩国：禁止囤积七
类石化原料

2026/4/17

中东冲突已导致韩国石化产业链面临严重的原料短缺危机。韩国产业通商部和财政经济部14日宣布，自4月15日起，
禁止囤积七类以石脑油为原料生产的基础石化原料。根据韩国政府的规定，以石脑油为原料生产的乙烯、丙烯、丁二烯、
苯、甲苯、二甲苯及其他馏分等七类基础化工原料被列为禁止囤积对象。制造或进口这七种原料的企业库存水平不得超
过去年的80%。韩国政府表示，在利用基础化工原料生产的产品中，如发现存在供需失衡风险的原料或产品，将通过部
门间协商扩大禁止囤积的范围，以迅速应对市场变化。此外，如实施禁止囤积措施后供需紧张局面仍未缓解，韩国政府
将研究对相关产品的生产、出库和销售等环节实施紧急调控。有关数据显示，韩国所需石脑油的77%都来自中东地区。
由于霍尔木兹海峡被封锁导致供应短缺，自2月28日中东冲突爆发以来，石脑油的价格出现了大幅上涨。

能源与资源
因多拉玛拟建埃及
磷酸盐肥料项目

2026/4/15

近日，泰国因多拉玛公司宣布，计划在埃及开发一个总投资5.25亿美元的磷酸盐肥料项目。该项目建成后将具备年产
60万吨磷酸盐肥料的生产能力。目前，项目具体选址及建设时间表尚未对外公布。 因多拉玛公司表示，此举旨在进
一步拓展其在非洲及中东地区的肥料业务布局，满足区域农业市场对高品质磷酸盐肥料不断增长的需求。埃及拥有丰富
的磷酸盐矿产资源，且地处亚非欧交会要道，具备良好的原料供应基础和出口物流优势。 磷酸盐肥料是农业生产中
不可或缺的重要养分来源，对提升作物产量、保障粮食安全具有关键作用。近年来，随着全球人口增长和粮食需求上升，
肥料市场持续扩容。因多拉玛公司此次大手笔投资，显示出其深耕化肥产业链、服务全球农业的战略决心。 项目建
成投产后，不仅将有效缓解埃及及周边地区磷酸盐肥料的供应压力，还将带动当地就业和上下游配套产业发展，助力埃
及实现化肥进口替代和工业升级。
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二、主要产品及原料价格情况
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➢ 截至4月17日，聚乙烯/环氧乙烷/聚醚大单体/乙二醇/苯乙烯最新周度平均价格分别为8641/9011/10440/5179/10135元/吨，

周环比变化为-3.27%/0.00%/1.16%/-4.18%/-2.68%。其中聚醚大单体价格上涨，环氧乙烷价格持平，聚乙烯、乙二醇、

苯乙烯、乙烯价格回落。

◼ 2.1 C2主要产品价格情况

敬请参阅末页重要声明及评级说明

图表 3 C2主要产品历史价格分位

资料来源：同花顺，Choice，华安证券研究所

注：资料起始：聚醚大单体从2020年起，其余产品从2021年起。

单位：元/吨 2026/4/17周环比 月环比
2024年初以
来

较2023年同
比

2026/4/17 2026/4/10 2026/4/3 2026/3/27

C2

产品

聚乙烯 8641 -3.27% 0.59% 4.78% 12.47% 27.65% 31.18% 35.12% 36.38%

环氧乙烷 9011 0.00% 12.30% 40.80% 32.52% 17.98% 18.01% 18.03% 18.05%

聚醚大单体 10440 1.16% 17.04% 46.42% 35.58% 40.79% 40.92% 41.04% 41.17%

乙二醇 5179 -4.18% 4.51% 18.28% 18.67% 36.24% 35.61% 35.39% 35.84%

苯乙烯 10135 -2.68% -2.19% 19.18% 28.24% 41.74% 40.18% 37.55% 37.19%

证券研究报告
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◼ 2.1 C2主要产品价格情况
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图表 4 聚乙烯价格走势图（元/吨）

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 5 环氧乙烷价格走势图（元/吨）

资料来源：同花顺，Choice，华安证券研究所

截至4月17日，聚乙烯/环氧乙烷最新周度平均价格分别为8641/9011元/吨，周环比变化为-3.27%/0.00%。聚乙烯价格回落，

环氧乙烷价格持平。
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◼ 2.1 C2主要产品价格情况
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图表 6 聚醚大单体价格走势图（元/吨）

资料来源：wind，华安证券研究所

图表 7 乙二醇价格走势图（元/吨）

资料来源：同花顺，华安证券研究所

➢ 截至4月17日，聚醚大单体/乙二醇最新周度平均价格分别为10440/5179元/吨，周环比变化为1.16%/-4.18%。聚醚大单体

价格上涨，乙二醇价格回落。
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◼ 2.1 C2主要产品价格情况

敬请参阅末页重要声明及评级说明

图表 8 苯乙烯价格走势图（元/吨）

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 9 乙烯价格走势图（元/吨）

资料来源：wind，华安证券研究所

➢ 截至4月17日，苯乙烯/乙烯最新周度平均价格分别为10135/10945元/吨，周环比变化为-2.68%/-1.11%。苯乙烯、乙烯价

格回落。
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◼ 2.2 C3主要产品价格情况
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图表 10 C3主要产品历史价格分位

资料来源：同花顺，Choice，华安证券研究所

注：资料起始：丙烯酸丁酯从2013年起，聚丙烯从2014年起，其余产品从2021年起。

➢ 截至4月17日，丙烯酸/丙烯酸丁酯/聚丙烯最新周度平均价格分别为12600/11680/9292元/吨，周环比变化为-3.08%

/-5.73%/-2.05%，丙烯酸、丙烯酸丁酯、聚丙烯价格回落。

单位：元/吨 2026/4/17 周环比 月环比
2024年初以

来
较2023年同

比
2026/4/17 2026/4/10 2026/4/3 2026/3/27

C3

产品

丙烯酸 12600 -3.08% -3.08% 103.23% 61.54% 43.46% 43.51% 43.57% 43.63%

丙烯酸丁酯 11680 -5.73% -4.65% 26.27% 37.57% 60.29% 58.76% 56.63% 56.72%

聚丙烯 9292 -2.05% 4.05% 21.81% 22.86% 16.27% 17.24% 17.59% 17.61%

证券研究报告
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◼ 2.2 C3主要产品价格情况

敬请参阅末页重要声明及评级说明

图表 11 丙烯酸价格走势图（元/吨）

资料来源：Choice，华安证券研究所

图表 12 丙烯酸丁酯价格走势图（元/吨）

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 13 聚丙烯价格走势图（元/吨）

资料来源：Choice，华安证券研究所

截至4月17日，丙烯酸/丙烯酸丁酯/聚丙烯最新周度平均价格分别为12600/11680/9292元/吨，周环比变化为-3.08%/-5.73%/-

2.05%，丙烯酸、丙烯酸丁酯、聚丙烯价格回落。
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◼ 2.3 主要原料价格情况

敬请参阅末页重要声明及评级说明

图表 14 主要原料历史价格分位（2012起）

资料来源：同花顺，Choice，华安证券研究所

注：布伦特原油单位为美元/桶，天然气单位为美元/百万英热单位。
资料起始：丙烷自2020年起，其余自2012年起。

➢ 本周液氯、丙烷价格上涨，周环比+81.48%/+1.83%，原油、天然气、石脑油、丙烯、乙烯、乙烷价格回落，周环比

-6.76%/-2.11%/-7.31%/-0.79%/-1.11%/-2.79%。

单位：元/吨 2026/4/17 周环比 月环比 2024年初以来较2023年同比 2026/4/17 2026/4/10 2026/4/3 2026/3/27

原
料

布伦特原油 96.73 -6.76% -7.48% 25.29% 47.41% 55.89% 58.12% 61.15% 62.71%

天然气 2.79 -2.11% -10.23% 4.97% -12.65% 81.90% 66.17% 67.74% 93.00%

液氯 490 81.48% 1852.19% -5312.77% -406.25% 1.72% 2.02% 2.60% 3.03%

石脑油 7982 -7.31% -0.97% 2.33% 3.66% 81.63% 84.29% 83.87% 83.58%

丙烯 9240 -0.79% 12.29% 38.98% 37.21% 28.15% 28.99% 22.84% 22.34%

乙烯 10945 -1.11% 9.29% 51.22% 79.90% 70.50% 67.65% 65.05% 65.14%

乙烷 1129 -2.79% -16.71% 7.09% -14.38% 64.47% 52.48% 51.47% 71.73%

丙烷 7006 1.83% 18.95% 24.96% 51.87% 20.98% 19.07% 21.45% 18.21%
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◼ 2.3 主要原料价格情况

敬请参阅末页重要声明及评级说明

图表 15 原油价格走势图（美元/桶）

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 16 丙烷价格走势图（元/吨）

资料来源：同花顺，华安证券研究所

➢ 截至4月17日，原油/丙烷最新周度平均价格分别为97（美元/桶）/7006（元/吨），周环比变化为-6.76%/1.83%。原油价

格回落，丙烷价格上涨。
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◼ 2.3 主要原料价格情况

敬请参阅末页重要声明及评级说明

图表 17 天然气价格走势图（美元/百万英热单位）

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 18 乙烷价格走势图（元/吨）

资料来源：Bloomberg，华安证券研究所

➢ 截至4月17日，天然气/乙烷最新周度平均价格分别为3（美元/百万英热）/1129（元/吨），周环比变化为-2.11%/-2.79%。

天然气、乙烷价格回落。
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◼ 2.3 主要原料价格情况

敬请参阅末页重要声明及评级说明

图表 21 石脑油价格走势图（元/吨）

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 22 丙烯价格走势图（元/吨）

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 23 纯苯价格走势图（元/吨）

资料来源：同花顺，华安证券研究所

➢ 截至4月17日，石脑油/丙烯/纯苯最新周度平均价格分别为7982（元/吨）/9240（元/吨）/8530（元/吨），周环比变化为

-7.31%/-0.79%/0.20%。

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000
石脑油

-2000

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000
丙烯

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

纯苯

证券研究报告



华安证券研究所

华安研究•拓展投资价值

18

◼ 2.3 原材料供需情况

敬请参阅末页重要声明及评级说明

图表 19 天然气钻机数量（部）

资料来源：EIA，华安证券研究所

图表 20 天然气总需求量（十亿立方英尺）

资料来源：EIA，华安证券研究所

➢ 截至4月17日，天然气钻机数为127部，周环比-2.31%；天然气总需求量为100十亿立方英尺，周环比-26.09%，同比

-36.35%。
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三、主要产品价差情况

敬请参阅末页重要声明及评级说明

价差
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◼ 3.1 C2产品价差情况

敬请参阅末页重要声明及评级说明

图表 24 C2产品价差历史分位（2012起）

资料来源：同花顺，Choice，华安证券研究所

注：资料起始：聚醚大单体-环氧乙烷价差自2020年起。

➢ 截至4月17日，乙烯-乙烷/乙二醇-乙烯/环氧乙烷-乙烯/聚醚大单体-环氧乙烷/聚乙烯-乙烯/苯乙烯-纯苯-乙烯最新价差分别

为9497/-1388/693/1609/-2304/223元/吨，周环比变化为-0.85%/-12.32%/15.60%/8.06%/-7.93%/-53.57%。

单位：元/吨 2026/4/17 周环比 月环比 2024年初以来 较2023年同比 2026/4/17 2026/4/10 2026/4/3 2026/3/27

C2
产品

乙烯-乙烷 9497 -0.85% 14.76% 61.36% 116.20% 64.87% 66.44% 66.26% 60.29%

乙二醇-乙烯 -1388 -12.32% -31.79% -3950.75% -294.34% 34.58% 36.77% 38.03% 39.03%

环氧乙烷-乙
烯 693

15.60% 67.51% -22.94% -68.15% 20.24% 23.48% 24.73% 24.76%

聚醚大单体-
环氧乙烷 1609

8.06% 52.37% 87.54% 55.32% 41.59% 41.71% 41.84% 41.97%

聚乙烯-乙烯 -2304 -7.93% -61.81% -328.21% -244.07% 36.59% 42.14% 46.10% 47.10%

苯乙烯-纯苯-
乙烯 223

-53.57% -80.04% -64.00% -79.92% 33.66% 28.80% 30.23% 44.00%
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◼ 3.1 C2产品价差情况

敬请参阅末页重要声明及评级说明

图表 25 乙烯-乙烷价差走势图（元/吨）

资料来源：同花顺，Bloomberg，华安证券研究所

图表 26 聚醚大单体-环氧乙烷价差走势图（元/吨）

资料来源：Choice，wind，同花顺，华安证券研究所

➢ 截至4月17日，乙烯-乙烷最新价差为9497元/吨，周环比变化-0.85%，价差同比收窄;聚醚大单体-环氧乙烷最新价差为

1609元/吨，周环比变化8.06%，价差同比扩大。
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◼ 3.1 C2产品价差情况

敬请参阅末页重要声明及评级说明

图表 27 乙二醇-乙烯价差走势图（元/吨）

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 28 苯乙烯-纯苯-乙烯价差走势图（元/吨）

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 29 环氧乙烷-乙烯走势图（元/吨）

资料来源：Choice，同花顺，华安证券研究所

➢ 截至4月17日，乙二醇-乙烯最新价差为-1388元/吨，周环比变化-12.32%，价差同比收窄;环氧乙烷-乙烯最新价差为693元/

吨，周环比变化15.60%，价差同比扩大;苯乙烯-纯苯-乙烯最新价差为223元/吨，周环比变化-53.57%，价差同比收窄。
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◼ 3.2 C3产品价差情况

敬请参阅末页重要声明及评级说明

图表 30 C3产品价差历史分位（2012起）

资料来源：同花顺，Choice，华安证券研究所

注：资料起始：丙烯-丙烷价差自2020年起，丙烯酸丁酯-丙烯酸价差自2013年起，聚丙烯-丙烯价差自2014年起。

➢ 丙烯-丙烷/丙烯酸-丙烯/丙烯酸丁酯-丙烯酸/聚丙烯-丙烯最新价差分别为833/5947/4120/52元/吨，周环比变化为-21.28%

/-5.51%/-10.24%/-70.02%。

单位：元/吨 2026/4/17 周环比 月环比
2024年初以

来
较2023年同

比
2026/4/17 2026/4/10 2026/4/3 2026/3/27

C3
产品

丙烯-丙烷 833 -21.28% -28.24% 1149.95% -30.48% 74.75% 75.98% 72.93% 74.50%

丙烯酸-丙烯 5947 -5.51% -15.95% 320.90% 101.50% 56.19% 55.85% 57.02% 57.37%

丙烯酸丁酯-

丙烯酸 4120
-10.24% -7.42% 71.73% 8.14% 61.52% 59.11% 55.52% 55.60%

聚丙烯-丙烯 52 -70.02% -92.64% -94.73% -93.77% 8.13% 8.13% 8.13% 8.13%
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◼ 3.2 C3产品价差情况

敬请参阅末页重要声明及评级说明

图表 31 丙烯-丙烷价差走势图（元/吨）

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 32 丙烯酸-丙烯价差走势图（元/吨）

资料来源：Choice，同花顺，华安证券研究所

➢ 截至4月17日，丙烯-丙烷最新价差为833元/吨，周环比变化-21.28%，价差同比收窄;丙烯酸-丙烯最新价差为5947元/吨，

周环比变化-5.51%，价差同比收窄。
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◼ 3.2 C3产品价差情况

敬请参阅末页重要声明及评级说明

图表 33 丙烯酸丁酯-丙烯酸走势图（元/吨）

资料来源：Choice，同花顺，华安证券研究所

图表 34 聚丙烯-丙烯价格走势图（元/吨）

资料来源：同花顺，华安证券研究所

➢ 截至4月17日，丙烯酸丁酯-丙烯酸最新价差为4120元/吨，周环比变化-10.24%，价差同比收窄;聚丙烯-丙烯最新价差为52

元/吨，周环比变化-70.02%，价差同比收窄。
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四、竞争路线情况及下游需求

敬请参阅末页重要声明及评级说明

竞争路线
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◼ 4.1 竞争路线价差情况

敬请参阅末页重要声明及评级说明

图表 35 竞争路线价差历史分位（2012起）

资料来源：同花顺，华安证券研究所

➢ 截至4月17日乙烯-石脑油价差为2963元/吨，周环比20.61%，月环比51.62%；MTO路线价差为8614元/吨，周环比

-1.35%，月环比12.01%。

单位：元/吨 2026/4/17 周环比 月环比
2024年初以

来
较2023年同

比
2026/4/17 2026/4/10 2026/4/3 2026/3/27

乙烯-石脑油 2963 20.61% 51.62% 626.16% 283.25% 35.54% 35.54% 35.54% 35.54%

MTO 8614 -1.35% 12.01% 83.97% 96.50% 37.93% 37.93% 37.93% 37.93%
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◼ 4.2 竞争路线成本情况-乙烯

敬请参阅末页重要声明及评级说明

图表 36 现金成本（美元/吨）

资料来源：wind，华安证券研究所

图表 37 完全成本（美元/吨）

资料来源：wind，华安证券研究所

➢ 乙烯方面，气头路线的完全成本和现金成本的波动明显低于油制烯烃和煤制烯烃路线，并且相较其他路线具有较突出的成

本优势；近期乙烷价格下跌，乙烷裂解与其他路线成本优势拉大。
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◼ 4.2 竞争路线成本情况-丙烯

敬请参阅末页重要声明及评级说明

图表 38 现金成本（美元/吨）

资料来源：wind，华安证券研究所

图表 39 完全成本（美元/吨）

资料来源：wind，华安证券研究所

➢ 丙烯方面，pdh目前盈利不佳，但仍处于相对低位，完全成本未显示出较为明显的优势。
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◼ 4.3 下游需求情况

敬请参阅末页重要声明及评级说明

图表 40 汽车销量（万辆）

资料来源：wind，华安证券研究所

图表 41 房屋竣工面积（万平方米）

资料来源：wind，华安证券研究所

➢ 下游需求方面，截至3月31日，汽车销量289.9万辆，月环比60.61%；截至2025年12月31日，房地产竣工面积20894万平

方米，月环比+355%。
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五、相关企业估值

敬请参阅末页重要声明及评级说明

估值
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◼ 5 相关企业估值

敬请参阅末页重要声明及评级说明

图表 42 相关企业EPS及PE预估

资料来源：iFinD，华安证券研究所

注：当前股价根据2026/04/22收盘价

相关企业
股价 EPS PE

估值来源
4月22日 24A 25E 26E 24A 25E 26E

卫星化学 26.46 1.80 1.58 2.52 11.41 16.75 10.50 华安证券研究所

金发科技 17.20 0.31 0.45 0.71 27.63 38.57 24.28 同花顺一致预期
东华能源 8.20 0.28 0.09 0.26 33.70 96.47 31.54 同花顺一致预期

万华化学 87.70 4.15 3.99 5.25 19.34 21.98 16.70 华安证券研究所

金能科技 7.19 -0.07 0.03 0.22 -82.49 276.54 32.68 同花顺一致预期

齐翔腾达 6.18 0.01 -0.20 0.30 451.38 -30.90 20.60 同花顺一致预期

华谊集团 9.79 0.43 0.26 0.56 16.38 37.65 17.38 同花顺一致预期

中化国际 4.19 -0.79 -0.62 -0.13 -5.23 -6.76 -32.23 华安证券研究所

恒力石化 24.35 1.00 1.01 1.36 19.19 24.11 17.90 华安证券研究所
荣盛石化 12.04 0.08 0.21 0.38 55.71 57.33 31.68 华安证券研究所

东方盛虹 12.92 -0.35 0.46 0.65 23.43 28.09 19.88 华安证券研究所

恒逸石化 14.99 0.07 0.08 1.16 98.42 187.38 12.90 同花顺一致预期

桐昆股份 20.09 0.51 0.87 0.87 23.67 23.16 23.16 同花顺一致预期

宝丰能源 28.16 0.87 1.56 1.93 12.12 18.05 14.59 华安证券研究所
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◼ 风险提示

敬请参阅末页重要声明及评级说明

➢ 项目投产进度不及预期；

➢ 行业竞争加剧；

➢ 原材料及主要产品波动引起的各项风险；

➢ 装置不可抗力的风险；

➢ 国家及行业政策变动风险。
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