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全文摘要
五一假期前后，全球股市与油价变动引发了广泛讨论，其中能源价格上涨对科技股形成了潜在利好，凸显了科技和能源资产在当前市场环境中的重要性。分析指出，尽管能源价格上升可能对某些行业的利润率造成压力，如传统能源行业，但高新技术制造、装备制造以及AI相关领域的上市公司业绩普遍保持增长态势，显示了市场对科技领域持续的积极态度。预计未来，科技与能源资产将继续受到投资者的密切关注，成为市场关注的焦点。

章节速览
00:00 科技资产领涨，油价创新高下的市场新动向
讨论了全球股市与油价创新高的背景下，科技类资产涨幅显著，市场对美联储加息预期缓解，能源占比下降及通胀因素影响下，市场表现超出预期，科技股总市值占比与涨跌幅呈正相关。

03:09 全球金融资产走势与能源科技投资分析
对话探讨了全球金融资产的走势，指出股票、黄金、比特币等资产的表现差异，以及资金流向能源和科技领域的趋势。分析了科技发展对经济的推动作用和能源价格上升对经济的影响，提出两种可能的经济复苏场景。强调了能源资产的确定性和科技投资的长期需求，以及两者交汇的可能性。

06:18 一季度工业利润增长与行业表现分析
一季度全国规模以上工业企业利润增长15.5%，高新技术制造、装备制造及原材料行业表现亮眼。科技领域尤其是AI相关产业链和电子制造业绩显著提升。能源价格上涨对利润率影响预计二季度下降0.2个百分点，但不影响整体复苏趋势。未来资产配置建议关注能源与科技两大方向，新老能源将成为重要主线。

发言总结
发言人1
强调本次会议内容专为专业投资机构客户及受邀客户设计，专家观点仅供交流研究，不作投资建议。强调未经国金证券许可，不得传播会议内容。他分析了市场趋势，指出油价上涨对全球经济造成影响，同时科技和能源资产表现各异，科技资产逆势表现突出，得益于市场对美联储不加息的预期及上市公司业绩改善，特别是在高新技术制造、装备制造及AI领域。他预见到未来市场可能发展的两种情景，强调能源与科技资产的重要性，预计将成为市场两大主要驱动力。他感谢参会者的理解与支持，并提供获取更多专业投研内容的渠道。

要点回顾
在五一节前两周以及节日期间，全球市场有哪些主要特征？
发言人1：在五一节前两周和节日期间，全球市场表现出油价持续上涨和股市整体走高的特征。其中，以中国、美国、日本、韩国等综合指数为主导，全球股指创新高，但部分股票仍处于震荡状态。意外的是，科技资产在股市中表现最好，而市场结构的变化超出了预期。

对于看多股市和能源的人，他们的预期是什么？实际情况又是怎样的？
发言人1：看多股市的人原本预计科技发展和美伊冲突结束会支撑股市，而看多能源的人可能认为冲突带来的冲击会带来其他资产的压力。然而，实际情况是油价回归，且科技资产成为上涨主力，虽然整体股票市场符合预期，但结构上存在超预期表现。

为什么油价上涨时，市场并未受到明显影响？
发言人1：主要原因有两个：一是美联储没有加息预期，市场接受了这一政策导向，且预计年内不会降息；二是能源在GDP中的占比下降，部分国家关税减免，以及通胀压力被一些因素抵消，这些因素减轻了对经济的担忧。

科技类资产在近期有何表现及对整体市场有何影响？是否存在一些市场因能源价格上涨而表现不佳，以及全球金融资产配置的情况如何？
发言人1：在三月份至四月份期间，科技类资产表现出行业涨幅，几乎贡献了整个行业的增长。在全球范围内，科技股总市值占所有股票总市值的比例较高的国家，其涨跌幅较大。这表明在金融资产未明显收紧的情况下，科技成为了推动整体市场涨跌的关键力量。是的，部分证券化率较低的市场如菲律宾和欧洲，由于GDP中证券化率不高，实际GDP受到了冲击，但未在股票市场上反映出来。而在金融资产内部，黄金、比特币等资产在今年表现强劲，尤其在二月份之前创下新高，而股票市场的上涨可能吸引了部分资金从这些资产流向股票市场。

未来科技驱动和能源价格上涨对全球经济可能产生何种影响？
发言人1：未来有两种推演场景。一种情况是如果科技发展持续正面影响，非AI相关行业已在反弹，全球制造PMI也在上升，新一轮补货周期可能到来；另一种情况是如果能源价格上涨导致经济复苏周期持续，能源在GDP中的占比上升将使得能源成为一种防御性资产，但如果超过了一定幅度，则可能对经济构成约束。

当前资金流向的主要趋势是什么？
发言人1：在全球整体货币流动性未出现进一步收缩的情况下，资金主要流向了能源类资产和科技类资产，形成了两头齐飞的局面，牺牲了其他一些领域。

1至3月份全国规模以上工业企业的利润增长情况如何？利润增长的主要驱动力有哪些行业？
发言人1：1至3月份全国规模以上工业企业的利润增长了15.5%，并且相较于1至2月份继续上升，同时营收状况也在改善。主要驱动力来自高新技术制造和装备制造行业，尤其是出口出海相关产业以及AI产业链。此外，原材料行业的表现也很亮眼，由于价格上涨，像有色化工等领域上市公司的业绩增长显著。

非金融地产和整个GDP在一季度的表现如何？净利润增长与OE（营业总收入）增长之间的关系如何？
发言人1：非金融地产行业的增长斜率在2020年Q1开始出现上升，超过了2019年全年的修复斜率，整体GDP在一季度表现也较好，价格效益有所体现，OE基本保持下行趋势稳定。虽然净利润增长较多，但OE并没有明显反弹，这可能与企业降杠杆有关。

哪些行业的上市公司业绩表现亮眼？
发言人1：中游制造中，电力设备和基础化工行业表现突出；在纯科技领域，电子和大部分计算机制造，特别是与AI相关的部分，出现了明显的上升趋势。

未来通胀、出口和AI投资对中国复苏的影响及潜在风险是什么？
发言人1：预计二季度净利润增速可能会因油价上升而下降约0.2个百分点，平均利润率下降大约在1.5个百分点左右。未来需关注油价上涨对中国复苏的影响，以及新老能源在未来一段时间内形成的主线作用。

对于中国资产配置有何建议？
发言人1：建议关注能源类资产，因为能源约束加剧使得相关资产类别变得重要；同时，制造业活动投资也可能拉动工业技术进步。整体来看，资产配置将围绕能源和科技两大主线展开，其中能源类资产可能相对低估，而科技类资产交易热度较高。

