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发言人1   00:00
这一次这个股价其实是也是反应非常的不错。因为其实前面的话我们看到整个探仓也出现过锂价在涨，但是股价不动的情况。但这次的话从这个股价和锂价的角度来说，这次反应还是比较强。但确实是最近无论是这个需求侧还是供给侧，其实都出现了比较明显的这种变化。包括对于我五月份以及下半年，包括未来的一个展望。

发言人1   00:34
今天的话和大家做一个相关的一个一个分享和汇报。最近我们也看到整个板块的年报和一季报，尤其是一季报的话是比较不错的，是有一些标的也是比较超预期的那这些公司的话，就是一个季报的情况，也和大家做一个简一个梳理。那接下来的话就请我们团队魏宇迪和大家做一个板块的一个情况的一个梳理和汇报。接下来我把那个时间交给雨迪。

发言人1   01:13
好的，各位同事大家晚上好。今天的话我来汇报一下整个产品目前我们的一个整体的观点。首先的话还是讲一下我们这样一个结论，就是我们认为的话在2026年和2027年整整两年的一个时间内，它那里整个一个供需都是处在一个比较紧张的这样一个状态之下。价格的话我们认为表现的都会偏强。那本一轮周期上行周期里面，我们认为的话整个供给侧的一个扰动是非常重要的。

发言人1   01:49
而且的话吸收端跟上面也不太一样，这一轮的话可能更多的还是来自于储能端需求的一个爆发，带来的这个需求的一个不断的上秀，大概是这样一个结论。然后首先我们还是看供应端，因为供应端的话可能整个的一个影响的幅度，或者最近的一个主要逻辑是不是在供应端。我们对供应端的核心逻核心结论是供应持续扰动，然后阶段性的这个收缩正在到来。

发言人1   02:16
我们认为的话供应的打通主要是大致来自于三个方面。第一个是津巴布韦在二月底开始的这种金矿的进出，这个政策带来的对于从四月中旬到整个六月中旬这样两个月左右的这样一个影响。第二个是宁德时代枧下窝的这样一个超这个停产时间是比较超区的一个停产，带来一个产量的一个下调。还有就是江西地区目前来看或有的一个停产，带来供应劳动，这是第二方面。第三方面就是海外的这个产量可能会不及预期。这里面主要是包括澳大利亚的产量，还有蚂蚁这块的一个国内的一个局势带来的产生一个下降的风险。

发言人1   03:05
首先的话，请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。在这个地方部委这样一个首先说一下地方部委这样一个影响。金融部委的话，他的这个进出口量的政策，它的集中影响应该是在四月中旬到6月中旬这么一个时间段。

发言人1   03:31
我回顾一下这个天鹅鬼事件的一个整体的一个过程。我们看到的话在2025年的这个六月份，央部委他们就开始公告，公告说我们在他们在2027年的一月份要开始全面禁止以及换了一个出口。那么只能够出口硫酸锂或者是更高等级的锂盐，这样一个公告。在2026年2月25号，金融管理就开始前全面禁止了这个尹情况的一个出口。这个的话我们而且的话主要是出于两个方面的原因。一个就是，当地理极矿，包括其他矿种的走私是比较多。第二个可能也是在这个下游产线的本土化方面，相关政府需要做想要做一些努力。我们在25号这个禁止出口之后，我们在26号也是及时召开战略会议。

发言人1   04:25
基本上把这个经贸部委对事件的一个具体的一个影响量级，包括后续的一个分析框架都做了一个比较详细的汇报。在这个事情过了一个半月以后，在四月13号到14号，在经贸部委有矿四家企业，与这个经贸部委政府达成一致，是书面承诺要建立双赢的产线。那地方部委政府也给了他们每个人每个公司大概半年左右的这样一个配额。那基本上我们算下来的话，这半年除了一个配额是比较够用的是比较够用的。到了这个4月28号，也是前两天我们看到这个筋道部委的锂金矿已经从贝塔港开始运出了，开始运出了。也就是说整个筋道部金矿的一个影响，我们觉得基本上已经过去了，这个政策层面基本上已经过去了。

发言人1   05:22
而从实际的供应端去看的话，我如果把这个2月25号往后推，因为新加坡回到中国的传奇是40到5天左右。按照50天去推的话，我们应该是在4月16号，所以说是四月中旬到下旬这样一个时间点，存量这供应量应该会有所下降这么一个情况。那我们看到的话那我们看到的话在四月中旬就4月16号这一周开始，整个的产量的上升趋势不是很明显。我看到上周的产量是上升了237万37吨，就周产量本周是上升了81吨，81吨。相比之前来看，就每一周可能上升了四五百吨左右。这样的甚至有的时候上升七八成这样一个量级去看的话，那么整个现在的一个上升的节奏就变得比较缓慢，这边比较缓慢了。而且我们从这个细拆细分的去看的话，李辉石的这个主场的很多演员是出现在4月2号。当时的话李辉石的整个产量的周产量是1.5 5万吨，1.5万吨。

发言人1   06:34
那么到之后的话，这个产量就开始震荡的往下走。最近一周的话，你回血产量是1.5 4万吨，1.5 3万吨不到一点，环比的话是降了大概45吨左右这样一个水平。那之后这个产量就基本上没有怎么上升了。

发言人1   06:49
而从他的两个去看的话，我们看到这个云母这块的一个产量。之前在比较高的就也是在3400吨，3400接近3500吨左右每周。但目前来看的话，它的这个产量的话也只有3267每周这样一个水平。所以这块的话它的产量也在下降。那我们是认为的话，江西地区江西地区的一个生产的一个紧急程度，或者说这个生产的成功率在边际上也是有所下降的，也不能像之前一样，也是属于蛮长的一个状态。然后从盐湖这块来看的话，盐湖的产量是一直在上升的。这个跟我们之前拍的评价，或者说跟他们投产的一个节奏是比较类似的，是比较符合这个预期的。所以从整个供应端来看，我们能看到从4月16号那周开始，可能工人就到了一个相对来讲比较高的一个位置，之后这个增速就慢慢开始往下走，但绝对量还在往上走。

发言人1   07:55
从目前来看的话，既然在4月28号这个乙情况已经开始发运，我们再加上50天左右这样的船期，大概的话是在六月中旬左右。金融股的乙情况会用到这个中国来到港。也就是说从我们从四月中旬下旬到一直到6月上旬，可能一个月1个半月左右这样的时间内，西方部位对于情况的这样一个下降，对供应链的影响就会集中体现。新关部委今年的你的一个产量对应成折损，他你当量基本上是大概是20万吨左右，占全球整个战机产量今年的比例是10%左右10%左右。所以这个在集中体现在五月份到6月份来看的话，我们能够从业务层面去看的话，大概有个12%左右的一个产量的一个下降幅度。对于国人来讲，我们即便是考虑到一些库存，即便考虑到一些库存的因素，我们也认为的话整个供应的下降必然会带来整个产业链的供需情况的一个紧张，进而推动现货价格往上走。整个产业行动肯定是非常好的，这个是第一个。

发言人1   09:14
第二个就是明德的简单窝跟宜春地区的可能的一个减少的一个影响。首先是名爵的一个减压窝，它是在去年8月9号正式停产，目前的话仍在这个停产的过程之中。您的检验物大概是8万吨左右的这样一个量。其实占比从国内包括全球来看的话也不低，全年大概占4%左右。

发言人1   09:40
根据我们了解的话，从今年应该是今年1月份，宁德可能给了一个第一轮环保公司之后，接下来这个复产过程的一个推进就比较缓慢。那目前的话应该是还是卡在第二轮环保公式这样一个节奏里面。这个主要的这个卡点就是你的这个尾门会有这样一个问题。那维护的话目前的话可能存在一些，可能的存在一些水源污染这样一个问题。目前可能从我们了解的话，这个问题的话也是在当地正在做这个水源的一个测量。如果没有什么问题的话，那无疫区的话，第二种和老公是可能就很快到来。如果这个确实存在一些问题了，那可能这个复产时间就还要再往后推一点。

发言人1   10:32
从目前公开的情况来看，我们看宁德的话他也在已经在恢复招工了。我们是预期可能在两个月左右，大概在六月份左右检验过的这样一个复产应该就能够到来，应该就能够到来。至于其他的这个宜春地区的其他的矿，因为宜春大概8座矿，总共大概20万吨种猪产能。那么我们看到在这个除了宁德之外在。月7号，江西的自然资源部，自然资源厅，他们发了宜春的四座锂矿的一个出让收益评估报告。这个的话，我们是认为跟去年一样，应该是要开始对这四座矿进行一个停产换证的这样一个流程。那目前还有8座矿里面还有这个白水洞的锂矿，还有金子峰这两个没有公司的这两个矿确实就是，比如金子峰，其实他还没有拿到这个证，也就不存在这个换证的一个问题。

发言人1   11:33
这次公布的这个搜索框里面的话。但是2026年他们的一个整体产能是6.5万吨左右，5.5万吨左右。按照就当前的一个路径一推的话，大概率会在六月份前后，一月份前后看这个具体的一个办事流程了。在六分前后可能整个的换证就会完成。然后之后的话就进入这个环评，就是进入这样的阶段，到完成这样一个阶段。那在这个阶段的话，这个速度化应该都会停产，应该都会停产。鉴于目前从我们了解来看的话，鉴于目前部分矿山可能提前有一点备货，有点备货，那么呃实际的影响可能没有这个市场里了解这么大。但我们觉得的话，这个一旦停产了，后续的这个路径可能也不太能够受这个公司的一个控制。

发言人1   12:27
我们借鉴一下，就是宁德时代在去年已停产，本来我们是预期在去年底就能够复产，但实际情况是到今年4月份目前为止的话，还是仍然没有复产。所以我们倾向于把这个影响做的更大一点，或者时间拉的更久一点。因为有可能就是把这一块的一个时间复产的时间给他往后拖一拖，也是非常有可能的。今年大概是6.5万吨，对应半年大概三三万人左右这样一个影响的量，占全球的一个这个里的一个供给的量大概是一个点出头，1.5个点左右。对于今年本来比较拼命的平台来讲的话，也是一个非常重要的一个边际影响。

发言人1   13:10
这个是第二个，当然了就是这个移动地区对换乘带来一个影响到底有多大。目前的话还是以官方的这个数据为准，以官方的数据为准。第三个方面就是澳洲的货油产能的下降，还有哪里的战争可能会带来一个产生的下降。我们看到就是澳洲这个地方首先就是在4月23号，也就是上周。因为周末的时候，周五和周末的时候，这个IGO也是滚。不是那个公司，他们发了这个年度的产量预测，把年度产量预测是下降了11%。

发言人1   13:46
他们是预期2026财年大概这个锂辉石的一个产量，大概是137.5到142.5万吨这样一个区间。那么比之前下降10% 11，主要就是矿石的品位在下降。而且的话整个的维护，就是这个产线维护停机的一个时间是增加了，对这个产量是有所下降的。你这里面品类下降我们觉得是难以避免的是难以避免的。因此巩固意思就是下调了大概2万60产品当量的一个产量。那我们认为这个品位的下降如果持续的话，在下半年也就说在他2027财年的第一和第二季度，整个产量预期还是有不同程度的一个下降。我们觉得这块的话可能也有个1到2万人左右一个量。具体还是要看公司的这个季报为准。

发言人1   14:38
所以在澳洲这块来看的话，广州这个矿他有这个产量给你下修的一个风险，这是第一个。第二个就是澳大利亚的能源供给紧张的这样一个问题。目前我们来看的话，从澳大利亚其他的矿种，比如说像这个煤炭矿对吧？像这个铁矿，还有锂矿，这样像其他两个矿我去看啊，我们能看到的是虽然虽然整个柴油的价格可能是涨得比较高，但是柴油的供应量并没有受到比较大的影响。那从我们跟公司的一个沟通来看的话，他们目前柴油的库存还是保留的比较高的。他可能两个月左右，而且澳大利亚本国的政府也在积极的去寻求进口一些柴油，或者是进口一些原油。然后保证本国的柴油以及采光线这个供应商。

发言人1   15:36
从澳大利亚政府来看的话，我们觉得从比如说欧洲、美洲，当然欧洲现在却有可能从美洲这边进口的，这个可能性比较大。那么大概率我们觉得是一个成本上升的影响，并不会造成实际的供应短缺上的影响。但是如果中东的战争继续持续的话，宏观我们也是认为在澳大利亚地区可能会出现一定的产量下降或者运力不足这种影响。那这个的话我们觉得也是在未来潜在这样一个风险。

发言人1   16:09
这个是澳洲，第二个就是马里，麻里麻里的话我们看到的话在上个周末，就是4月25号凌晨的时候，蚂蚁的一个集团组织与另外一个分离武装是协同行动。对他们的首都巴马科，还有就他的军事基地，还有中部的，还有北部的一些目标都进行了一个协同的一个攻击。然后他们的国防部长，这个国防部长萨基奥是在这个戏里面就中弹身亡的，所以整个马里目前的局势还是比较混乱的。当然我们也跟马里，有矿的两个企业，一个是海南工业，第二个是这三个里面也做了这个沟通。他们的反馈是目前的这个局势对于麻对他们生产暂时没有造成什么影响，他们后续的话也是需要去继续观望的。

发言人1   17:07
那么麻利两座锂矿总共的产能大概是7.5万吨左右产品。当然今年加盟全球大概是3.5左右这样一个产量。如果这个战争继续扩大的话，可能会对整个水晶石的运输，你进而而为可能会对生产造成一定影响。

发言人1   17:24
所以在澳洲跟马里两个地区来看的话，我们能看到的就是未来供应端可能还是存在有下售这样一个风险。所以从去年到今年以来，我们先后看到就是这个宜春地区，对吧？宜春地区的抵押物矿，包括目前研究可能会面临停产，还有就是这个津巴布韦出口，另外的话就包括我们先刚刚聊到的，就是像澳大利亚跟哪里会有的这样一个产量下降。澳大利亚的那个布技术是确定的，这个想上下修，造成了一系列供应链的扰动。所以年初我们看到的一个可能在原表上有过剩的7万吨左右，7万吨左右这样一个量实际上要下修，实际上下修可能至少要下周四万吨左右。所以整个过剩的幅度从供应端来看，从单个供应端来看的话，就有一个特别明显的这样一个下调，就特别明显下调。

发言人1   18:22
第二就是这个需求端，第二方面是需求端。需求端我们看到的话就是整体上来看，动力电池今年的表现，医疗商业表现是比较平的。但是中间是在电量还有出口这方面表现是比较好的是比较好的。第二个储能，储能的话我们觉得是继续在超预期表现的。

发言人1   18:45
首先还是看一下动力这段，动力链这端我们从数据上来看的话，今年一季度我国的新能源汽车销量总共是296万辆，同比是下降了3.7左右，这样一个下降幅度。其中的话国内这个矿的话大概下降了200万，国内这个销量大概是206 200 0 2.6万辆，那同比下降大概23%左右。出口的话大概是95.4万辆，同比上升了117%。

发言人1   19:16
你能看到的话就是国内的销量确实受到之前的这样一个补贴退出的这样一个影响。补贴本就是购税减半的这样一个影响。但是的话海外的出口，特别是在中东站市进行原油价格高企的这样一个背景之下，海外出口确实大幅度一个上升。所以使得整个今年我国新的一九新能源车的销量并没有很差，并不很差，这是第一个。

发言人1   19:45
第二个就是带电量，特别是乘用车的一个销量是非常好的，使得整个单量在一个表现是比较超预期的比较超预期的。我们看到的话这个乘用车的话1到3月份国内新能源货车的一个小样是19.997万辆，同比增长了23%这样一个水平。销量大概是占比是8.6%。

发言人1   20:11
相较于2025年全年的话，它的，这个占比是提升了3.2个百分点。从1到3月份的话，新能源汽车平均的电量是66.7千瓦时，66.7度电。同比去年一季度来看的话，它的增量是上升了大概20%左右。那么1到2月份，其实这单稍微更多一些，大概是32左右。所以从单量来看的话，我们考虑整个新能源的货车，包括有些重型卡车，它的单量都在240度左右这么一个水平来看的话，这些电动化也在继续也在持续。所以我们认为今年的大概量的上升应该会比较明显，应该会比较明显。而且乘用车，包括重卡这样一些电动化的趋势应该是可以持续的。

发言人1   21:03
所以从动力电池这块来看的话，我们认为动力电池对于这个碳酸锂的一个需求，在今年仍然是一个可以期待的。好像是可以期待。虽然说可能比之前想象还是要弱一点，但是也期待我们今年给的现在车这块的一个需求增速。对这个榻榻米需求一个增速大概是18%左右，加上需求增速，这是动力件这块。此外的话，我们看到就是需求这个出口端确实在1到3月表现不错，但从目前来看的话，可能这个量还在继续往上走。所以出口端我们觉得也值得期待，也值得期待，就是中间线这块。

发言人1   21:44
第二个大的方面是储能这块。储能这边来看的话，我们看到的话，首先就是一季度储能是维持仅维持一个高频速的。根据这个CAPIA的一个数据来看的话，2026年1到3月份，中国储能电池的一个销量大概是145个G瓦时，同比上升了百分之110至5.2这么一个水平。那么从这个SMM的一个数据来看的话，我们可以拉到他们的储能电池的一个出货量。我们也能看到就是1到3月份储能电池的一个出货量，整体的增速大概是120%左右。所以在年初或者在去年底年初的时候，我们最初的预期还是50%的一个增速，还有51%个增速。但是从今年这个情况来看的话，我们要比较大幅的上升这样一个预期比较大幅的上升这样一个预期。

发言人1   22:42
另外从这个头部的一个订单来看的话，目前储能的头部企业，他们这个排产基本上已经排到了2026年年底，就今年年底到，甚至部分又排到了2027年的Q2左右，产能是非常饱和的。它开始就开始挑那个订单了，订单比较好的。比如说海外的这种订单，他们对这个成本的容易程度比较高，这个订单他们就已经开始挑这种订单去做了。所以我们能够看到就是说只能从主门那端来看的话，今年储能增速必然会面临着上修。这个也是目前这个新能源的一个分析师正在正在你想正在反馈的这么一个情况，或者是正在交易的这样一个事情。

发言人1   23:28
我们认为的话，前期我们大概是开了大概50%左右这样一个增速。现在我们因为我们来证明中期中苏可能至少要上升到60%到70%左右价格总的总数。那么前面的全球的一个储能的一个出货量，今年每年大概是百分之原来大概是930个计划时左右，现在可能要上调到大概1000个计划时左右，这样一个水平。编辑上对于它的需求的一个拉动，大概可能有个8万吨到10万吨左右这样一个水平这样一个水平。

发言人1   24:04
另外的话，我们如果去看这个，典型企业的一个订单情况去看的话，能看到就目前首先大家产率都很高。然后现在稍微差稍微这个订单稍微一弱一点的，就已经能够排到大概今年Q3。一般情况下这个订单都排到了这个Q4，甚至到明年年初上的水平。这里面的话，包括像这个比较头部的有七八个公司。

发言人1   24:32
从目前调研情况都是这样。所以从储能，所以从这个技术上去看的话，我们看到的是比这个年初更加景气的这样一个需求。在这个动力端的话，我们是认为虽然有所下降，但还是保持一个比较不错的。因为原来大的预期可能稍微高一点，那现在的话有在这样一个上升的话，其实基本上能保持这个预期。而储能端的预期是比大家想象的厚，比我们去预期的是要景气的更多的。所以我们认为整个从这端来看的话，需求有上调的这样预期，有上调的这个预期。然后的话结合我们之前讲的供应与下收，这样预期会实际上已经下去了。

发言人1   25:14
从这两个去看的话，今年整个它里面有一个紧平衡会表现的更加或者说整个一个供需的这样一个节奏会表现的更加紧张。在这种情况之下，整个价格的表现也会比我们之前预期的更加强势。这个是整个过去一个情况。

发言人1   25:34
然后第二个就是讲一下我们对于这个价格节奏一个判断。首先的话就是金融部的一个影响，在四月下旬到6月上旬会集中影响国内的一个你情况的一个供给。目前来看的话，这个供给在本周已经比较明显了，本周基本上产量就没怎么增长，而库存的去化反映的是需求的一个上升。所以在当前时点我们也看到排产在我们这边的数据是非常好的。从在相应时点去看的话，在一个环比排产可能11%到13%左右这样一个需求，这样一个拉动之前上，叠加了一个供应的一个下降。所以我们认为在五月份整个一个月的话，产品的价格应该会表现的非常强势，表现非常强。乃至于在六月的这个上旬，可能这个价格仍然会保持一个相对偏强的这样一个节奏。

发言人1   26:24
之后的话，在这个新闻部，也包括这个呃检验我可能在复产的这样一个背景之下，我们觉得在7 8月份工艺慢慢就起来了，7 8月份也是这个汽车上传统的淡季，价格的话会有所回落？但是由于我们看到储能端的一个需求确实非常好，那么储能的话对经济性肯定是考量的。那么在价格如果回落的时候，储能肯定会可能产业又起来了，对吧？然后购买的这样一个动力又变得更强了。所以我们认为价格的中枢往下调的这个空间并不是很大。

发言人1   27:01
可能跟这一轮跟一月份到目前为止一样，价格低点可能在15万左右，你调到10万左右就差不多了。然后到了这个四季度，到了四季度的这个十月份、11月份这样一个时间点，我们能看到的就是首先从需求端，今年的出口退税在年底就没有了。我们现在四季度在这个，需求端应该是会有一轮的新一轮的抢装出来，那就能出六个点。对于企业来讲的话，我觉得这六个点肯定是需要争取的肯定需要争取的那第二个是从这个储能端本身这边去看的话，在下半年本来也是储能的一个装机，特别是这个三四季度是储能装机并且并网的这么一个时间点。所以它的需求天然的就今年性的一个上升。而从供应端来看的话，我们是认为目前教育供应的一些扰动，可能在八月份就慢慢的结束了。但是由于整个需求的一个旺盛，在四季度仍然会表现为供给的不足。所以当到手这个价格可能会迎来新的一个上升。

发言人1   28:03
并且从我们的这个评分表去看的话，2027年整个供需的一个情况还是非常紧张的。当然了，我们是给了大概每年有10% 16左右的中间这么一个增速。20%左右的这样一个储能电池的储能的一个需求的一个增长。在这种假设下，民进的这个还是非常紧张。

发言人1   28:26
所以如果在四季度我们看到2027年还是一个偏紧的平衡表，我们是认为它是一周这个价格可能会开启一轮比较强势的一个上涨，可能会可能会涨到比这个五月的高点更高一点的这样一个位置。大概是价格判断，或者价格就是这么一个一一个情况。然后最后的话，第三个就是简单过一下我们几个理公司的医保这样的情况。整体上来看的话，我们看到就是你的一些公司，他们的这个预计都还是比较符合一部分的话，可能有一些早预期的公司存在。从最大的公司，比如说像这个赣丰和天启，那赣丰的话该方的利率是18亿，增加到大概也只有18.7个亿左右。

发言人1   29:15
根据他们的这个经营的产量值，以他的权益产量指引，结合他们那个成本去看的话，我们能够看到的话就是在成本上由于价格的上升带来一些税负等等之类的上升。这种带来一些成本上升，这个还是在正常预期范围之内。其他的量，包括价格，包括整个的一个业绩对应程度是比较比较正常的，比较符合这个预期的。然后另外的话就国内的比如说像这个铝材料，包括这个溶解，包括这个氧化，他们的这个量跟价格是比较符合预期的。但是成本端的话，比如说像永新，可能在一季度受到提前背后的一个影响，成本端有一些上升。但是的话也是在，我们觉得在一个比较正常的或者可以接受的范围之内。其他的两个公司基本上是比较符合大家的一个预期的。

发言人1   30:13
然后另外的话就是像顺兴慜能，整个业务大概是点5亿左右这样一个业绩。根据公司的一个产能去推测的话，基本上也是符合整个这样一个产能的一个预期。从整个礼仪板块去看的话，我们能看到就是天花新能源他们一个季度一季度达到10个亿的权利。请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   30:42
也是比较超我们预期的那这个的话我们是认为公司在锂矿端的一个自主或者权益，你放这块一个产量应该是比较好的，而且成本应该是做的比较低的。所以会带来公司依旧大概十个亿这样一个业绩。我们预期的话，今年可能天华新能今年整个业绩，或者说整个的一个量都会表现的不错。那么后期的话，这个公司相关标记也是比较值得关注的。此外的话，还有这个盐湖的这个公司，这里的话就包括像战国矿业，像这个盐湖股份，包括像这个科达制造，就是其他的相关标的了。

发言人1   31:25
这家公司我们看到他们的这个量，尽管说一季度是中国这边盐湖的一个淡季，但我们看到它的量基本上没有受这个淡季的很大的一个影响，量还是比较符合预期的。而且新增的新增的比如说这个盐湖不能茶和盐湖，它的这个目标是去年投产，今年满产。那我们看到这个量的话也是比较符合这个预期的。所以我们从你这边去看的话，你的业绩是基本上OK的。然后甲的这个业绩有5份，甲的这个甲的的业绩是。比较超我们的预期。

发言人1   32:01
假如这边在一季度也确实一直在涨价，那么杠格的话从这个金融铜矿是比较佛预期的。然后从这个你跟就查看盐湖跟马里克盐湖的一个情况来看的话，跟大家预期的基本上一致。马里做盐湖的话可能比大家想象的要更加强一点。今年公司给的是22.5的一个产量的一个预期，另外叉年湖也是上调了整个产能的一个上限。之前的话大概1万吨，现在产量上面可能拿到1.6到1.8万吨左右这样一个水平。所以边际上来看的话，藏格我们觉得也是有边际上的一个变化出现了。

发言人1   32:43
业绩也是比较符合这个预期的那此外的话还有像这个中矿，那中矿的话一季度它的业绩应该说比预期的根据差不多，可能稍微偏弱一点。但是我们考虑到这经常部位的一个影响，那么整个的业绩应该是还是在一个比较正常的一个范围之内，比较正常的范围之内。大概整个底的一个板块的一个业绩是这么一个情况。我们从这个价格去看的话，一季度整个一个均价，你的一个均价大概是15.4，那么环比的一个上升，环比的上升大概是70%到80%左右。我们从价格去推的这个业绩来看的话，基本上大家的业绩环比的一个全市幅度也差不多。除了一些分享损益带来的，我们从二季度到目前来看的话，成了一个价格中枢，已经上升到了大概17万18万左右这样的价格总数了。在这种背景之下，我们觉得二季度业绩应该还会进一步上升。

发言人1   33:42
今天的话期货成本价已经到了快19万这样一个水平了。所以我们预计二期的这个均价还能再进一步上调一点。环境上演的二季度环比一季度的话，业绩还会进一步上升。所以我们是认为在当前这个价格驱动非常强的。这样像你的一些相关公司还是非常值得关注，还是非常推荐各位领导去去去争取的。

发言人1   34:08
另外的话就是在今年年底，我们还是看这个价格会迎来第二轮的高峰。这个也是如果长周期的话，也是值得配置的，也是值得配置的。那么从中长期来看的话，今年到明年你的价格应该都处在一个高位这样一个位置，很可能会创造一些比较高的这样一个价格的这个点出来。所以我们觉得鲤鱼的股票在最近两年是都是比较值得关注的这样的一个一个板块。

发言人1   34:40
以上的话大概是我这边的一个汇报。好的，谢谢迪。确实碳酸锂的话是我们今年整个全年比较看好的一个板块。无论是今年的这个供给端的影响，还是说需求端的整体的超预期，整体今年我们是比较看好的那后续的话大家有任何问题，也欢迎随时联系我们国泰海通技术团队。然后包括其他的一些金属的品种，也都可以随时欢迎联系。今天的这个会议就到这里，也是祝大家假期愉快，谢谢大家。本次电话会议仅服务于国泰海通证券正式签约客户。会议音频及文字记录的内容仅供国泰海通证券客户内部学习使用，不得外。
