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全文摘要
当前市场中，铁锂及其资源股展现出显著的投资机会，特别是在一季度行业普遍涨价的背景下，龙头企业采取联合生产检修策略进一步推高了价格。碳酸锂价格上涨对铁锂企业盈利产生正面影响，预示着未来行业将持续景气，需求增长确定。铁锂企业正通过布局上游资源，如开发澳洲锂矿，以增强供应保障和成本控制，提升资源自给率和利润空间。技术迭代和对上游资源的掌控成为行业发展的关键，建议投资者关注能够通过资源开发增加利润来源的铁锂板块及其资源股投资机会。

章节速览
00:00 铁锂电池行业景气度持续，资源股受关注
铁锂电池行业一季度因龙头企业联合提价实现普遍涨价，企业受益于碳酸锂价格上涨。二季度，受海外供给影响及国内矿换证冲击，铁锂电池行业景气度持续，资源股表现优异，预期二季度业绩将继续向好。

04:19 铁锂电池行业资源股投资机会分析
对话主要讨论了铁锂电池行业中的资源股投资机会，特别是龙蟠科技。龙蟠科技通过布局上游资源，如澳洲锂矿，预期在2028年形成2.5万吨碳酸锂年产量，有望带来可观利润。此外，公司还投资当地锂矿公司，预期获得投资收益。基于当前估值偏低，龙蟠科技被视为具有较好定价潜力的投资标的。

08:02 铁锂行业资源股发展新趋势
对话深入探讨了铁锂行业通过向上游资源端拓展，实现成本优势和利润补充的战略，强调资源控制对保障供应和提升行业地位的重要性，提出重视资源股发展的新思路，推荐关注龙蟠科技和湖南一门等核心企业。

发言总结
发言人1
讨论了铁锂板块当前的市场情况和投资机会，首先回顾了一季度铁锂行业全面涨价的情况，并提到龙头企业通过联合生产检修策略成功提升价格，以及碳酸锂成本降低使得铁锂企业以较低成本销售获利。尽管进入二季度，业绩兑现阶段结束，但铁锂价格仍有上升空间。特别强调了铁锂资源股的重要性，以龙蟠科技和湖南有色为例，指出向上游资源布局的战略意义，可提供稳定原料供应，开拓新利润来源，增强市场地位。最后建议投资者关注具备上游资源布局的铁锂板块公司，以把握未来发展的大趋势。

要点回顾
铁锂板块在一季度的行情如何，以及其涨价的原因是什么？进入二季度后，铁锂行业的景气度如何？供给和需求方面有哪些影响因素？
发言人1：在一季度，铁锂行业呈现全面式涨价，尤其是从一月份开始，龙头企业的联合生产检修策略有效推动了价格上涨。当时有四家企业联合五家企业进行检修，通过这种策略成功向客户要价，从而实现了行业普遍涨价的局面。从去年12月到今年1月，锂价上涨迅猛，无论是现货还是期货价格都表现强劲。进入二季度，铁锂行业的景气度仍然保持高位。供给方面，受到海外出口限制、澳洲部分锂矿减产以及柴油短缺引发的部分锂矿减产等持续影响，供给受到冲击。同时，国内江西地区也有矿山进入换证过程，构成短期冲击。需求方面，五月份锂电排产环比增速不错，整体供需关系较为紧张，因此锂价仍有进一步向上的空间。

铁锂企业如何利用原材料采购与销售价格的差价来获得利润？
发言人1：对于采用自行采购碳酸锂并加工的企业来说，在销售产品时，其定价通常为基准价加上加工费。由于原材料购买时间可能早于当月销售产品的时间，这就形成了碳酸锂价格的差价。在碳酸锂价格上涨趋势中，企业可以赚取原材料采购成本与销售价格之间的差额利润，这不仅改善了企业的经营业绩，也因原料成本较低，使得业绩表现优异。

在二季度中，哪些铁锂企业能持续受益于碳酸锂价格上涨的趋势？
发言人1：在二季度中，所有自行采购碳酸锂的铁锂企业如万、豫能、万润、龙蟠德发、安达等，都将持续受益于碳酸锂价格上涨的态势。这些企业在一季度已经有所体现，并将在二季度继续受益。

对于资源股部分，有哪些值得关注的公司及其布局？
发言人1：在资源股方面，首要关注的是龙蟠科技。该公司从商业模式上赚取加工费，在行业低谷时加工费可能被压低。但部分企业如龙蟠科技开始进一步延展业务布局至上游资源层面，例如龙蟠科技已布局澳洲锂矿铁，预期在2028年能形成年产2.5万吨甚至更高的碳酸锂产量。按照当前约15万元/吨的碳酸锂价格和预计5万元左右的成本计算，龙蟠科技未来的盈利空间有望打开，可能赚取七八万元的利润。

龙盘公司在锂矿钴资源方面的布局有哪些变化，以及对未来利润贡献的影响是什么？
发言人1：龙盘公司在锂矿钴资源方面，通过二换布局，补全了其上游资源的商业逻辑，从加工费模式转向拥有2.5万吨锂矿钴资源的拥有权。除了现有的2.5万吨产能外，公司还投资了当地一家锂矿公司，有望获得投资收益，并且还有其他矿泉待开发，未来产量有进一步增长的空间。预计到2028年，公司的整体年产量将大幅增加，能够带来较为稳定的利润贡献。

龙盘公司在磷矿领域的布局情况如何，以及其核心技能所在？
发言人1：在磷矿领域，龙盘公司在行业下行期进行了较多布局，特别是在磷矿的上游拓展上。目前，公司在磷矿这一部分已经建立了显著的成本优势，源于规模效应和精细化费用控制。随着磷矿价格的上涨和公司优质磷矿资源的储备，龙盘公司可以通过现有资源进一步提升利润。

龙盘公司向上游资源端布局的意义是什么？
发言人1：向上游资源端布局的意义在于，在面临行业周期性波动时，能够减少加工费带来的压力，保障原材料供应稳定，降低风险。同时，通过控制资源来增加新的利润来源，相比纯加工费模式具有更强的弹性战略。这样不仅有利于保障供应链安全，还能在资源价格波动中获取更多利润，提升企业的行业地位和议价能力。

对于铁锂材料板块，特别是资源股的未来发展如何看待？
发言人1：我们看好铁锂材料板块，特别是资源股的发展前景。在当前的技术迭代和格局壁垒背景下，建议投资者重点关注龙蟠科技、湖南逸尘等一体化程度高、商业模式拓展能力强的核心公司。铁锂板块在五月份因原材料价格上涨也获得了显著收益，因此我们强烈看好该板块未来的发展，并推荐投资者继续关注。

