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⚫ 市场流动性概况 

R007 由 1.3991%下降至 1.3914%，较前期减少了 0.77 个 bp；DR007 由

1.3233%下降至 1.3201%，较前期减少了 0.32 个 bp。R007 与 DR007 利差较

前期减小了 0.45 个 bp。此外，中美利差在本周增加了 0.19 个 bp。 

本周资金净流出金额为487.29亿元，资金净流入较上周增加了745.56

亿元，其中资金供给为 260.62 亿元，资金需求为 747.91 亿元。具体来看，

资金供给增加了 147.94 亿元，其中融资净买入增加了 229.13 亿元，股票

分红增加了 9.77 亿元，股票型 ETF 净申赎减少了 185.21 亿元，股票型基

金与混合基金成立增加了 94.26亿元；资金需求减少了 597.62亿元。 

⚫ 行业板块流动性跟踪 

本周中信一级行业大多数板块上涨，市场风格整体偏强，板块分化格

局延续。从行业数量看，上涨板块多于下跌板块，涨幅面占据主导。通信板

块表现最为突出，周涨幅达 8.13%，同时电子、有色金属等行业亦有小幅上

涨。下跌方面，石油石化、食品饮料板块领跌，跌幅分别为 2.88%、1.69%。 

从拥挤度排名分位数来看，截止到本周最后一个交易日，电力设备及

新能源行业的综合拥挤度最高。 

⚫ 风格板块流动性跟踪 

本周风格指数绝大多数上涨，成长与周期风格表现领先，分别上涨了

4.98%、1.25%，仅消费风格下跌，跌幅为 0.23%。从日均成交额占比来看，

成长风格是市场最活跃的板块，占比达到 61.64%，领先于其他风格。在日

均换手率方面，成长风格保持最高，为 2.88%，金融和稳定风格换手率处于

相对低位。 

风险提示：本报告对于行业和风格指数的研究分析均基于历史公开信息，可能

受指数样本股的变化而产生一定的分析偏差；行业和风格指数未来表现受宏观环境、市

场波动、风格转换等多重因素影响，存在波动风险；数据结果受统计口径与计算方法的

影响，结果可能存在误差。 
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1 各类市场流动性概况 
1.1  货币市场流动性 

R007 由 1.3991%下降至 1.3914%，较前期减少了 0.77 个 bp；DR007 由 1.3233%

下降至 1.3201%，较前期减少了 0.32 个 bp。R007 与 DR007 利差较前期减小了 0.45 个

bp。此外，中美利差在本周增加了 0.19 个 bp。 

图表 1：质押式回购利率（%） 

 

图表 2：货币市场流动性(%) 

  

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

1.2  资本市场流动性 
统计 A 股资本市场资金供给与资金需求，其中资金供给包括融资净买入、股票

及混合型基金成立、股票型 ETF净申购、股票分红；资金需求包括一级市场 IPO和增

发、股票解禁。 

本周资金净流出金额为 487.29 亿元，资金净流入较上周增加了 745.56 亿元，

其中资金供给为 260.62 亿元，资金需求为 747.91亿元。具体来看，资金供给增加了

147.94亿元，其中融资净买入增加了 229.13亿元，股票分红增加了 9.77亿元，股票

型 ETF 净申赎减少了 185.21 亿元，股票型基金与混合基金成立增加了 94.26 亿元；

资金需求减少了 597.62亿元。 
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图表 3：资金供需与净流入（亿元） 

 

资料来源：恒生聚源、麦高证券研究发展部 

本周中信一级行业整体呈现减持为主、增持偏少的格局。从净变动数据观察，

多数行业净增持为负，资金以净流出为主。增持层面，综合行业表现最为突出，净增

持规模居前；减持方面，资金净流出力度较大的行业集中在电子、电力及公共事业、

电力设备及新能源等行业。 

图表 4：中信一级行业增减持（万元） 

 
资料来源：恒生聚源、麦高证券研究发展部 
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未来四周行业解禁市值分化明显，电子、机械和计算机解禁规模居前，压力相

对集中；商贸零售、电力及公用事业等行业解禁压力较小。 

图表 5：中信一级行业未来四周解禁市值（万元） 

 
资料来源：恒生聚源、麦高证券研究发展部 

 

1.3  主板市场成交数据与流动性追踪 
统计 A股各类宽基指数：沪深 300 指数，中证 500指数，中证 1000指数以及中

证 2000指数在过去八周内融资融券数据、成交额以及换手率数据。 

本周市场资金面整体表现活跃：五大宽基指数的融资余额和融券余额均录得环

比上涨。资金流向显示，五大宽基指数的融资净买入规模有所扩张。市场活跃度方面，

五大宽基指数的日均成交额同步回升。 
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图表 6：宽基指数流动性数据追踪热力图 

 

资料来源：恒生聚源、麦高证券研究发展部 
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2 行业板块流动性跟踪 
2.1 本周中信一级行业涨跌幅跟踪 

本周中信一级行业大多数板块上涨，市场风格整体偏强，板块分化格局延续。

从行业数量看，上涨板块多于下跌板块，涨幅面占据主导。通信板块表现最为突出，

周涨幅达 8.13%，同时电子、有色金属等行业亦有小幅上涨。下跌方面，石油石化、

食品饮料板块领跌，跌幅分别为 2.88%、1.69%。 

图表 7：中信一级行业本周涨跌幅（%） 

 

资料来源：恒生聚源、麦高证券研究发展部 

2.2 行业间资金流向跟踪 
本周行业杠杆资金呈现广泛加仓、局部减持的结构性特征。其中，电子行业获

得的杠杆资金净加仓最多，净流入达 171.34 亿元；相较之下，非银行金融行业杠杆资

金净流出达 8.24 亿元，为减仓最显著行业。 
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图表 8：中信一级行业杠杆资金净买入情况（亿元） 

 

资料来源：恒生聚源、麦高证券研究发展部 

根据最新一期的陆股通持仓，将陆股通持仓占自由流通股占比超过 5%，且自

由流通市值大于 200亿元的股票定义为陆股通重仓股，统计这些股票的主力资金净买

入情况，并将行业中陆股通重仓股大于 3 只的行业进行了拟合。最终我们得到了电子

等 19 个行业中每个行业陆股通重仓股的主力资金净买入数据。 

本周陆股通重仓股主力资金在行业间呈现分化格局，行业流入数和流出数相对

均衡。其中，有色金属行业的资金净流入最多，电子行业净流出最多。具体来看，有

色金属行业的陆股通重仓股主力资金净流入为 22.33 亿元，电子行业的陆股通重仓股
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图表 9：中信一级行业陆股通重仓股主力资金净买入情况（亿元） 

 

资料来源：恒生聚源、麦高证券研究发展部 

2.3 行业热度纵向对比 
根据近十六周杠杆资金热力图可得，本周电子、通信行业的杠杆资金占比位

于 16 周高位，交通运输、传媒、农林牧渔、医药、商贸零售等行业的杠杆资金占

比位于 16 周低位；电力设备及新能源行业杠杆资金净买入增加最多，非银行金融

行业减少最多。 
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图表 10：中信一级行业近 16 周两融余额占比热力图 

 

资料来源：恒生聚源、麦高证券研究发展部 

图表 11：中信一级行业近 16 周杠杆资金流动性热力图（亿元） 

 

资料来源：恒生聚源、麦高证券研究发展部 

2.4 行业拥挤度情况 
分别统计了每个行业过去 5 个交易日的波动率、动量、换手率和量价相关性情

况，并计算指标在过去 5 年的（1250 交易日，其中综合金融为发布日起）分位数情况

（量价相关性指标为倒序），并计算总的拥挤度得分。 
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从拥挤度排名分位数来看，截止到本周最后一个交易日，电力设备及新能源行

业的综合拥挤度最高。 

图表 12：中信行业拥挤度情况 

 
资料来源：恒生聚源、麦高证券研究发展部 
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3 风格板块流动性跟踪 
本周成长风格日均成交额占比出现了增加，周期、消费、稳定、金融风格日均

成交额占比出现了回落。具体来看，日均成交额占比增加最大的为成长风格，上升了

2.64%；周期风格回落幅度最大，下降了 0.98%。 

图表 13：中信风格日均成交额占比 

 
资料来源：恒生聚源、麦高证券研究发展部 

本周陆股通重仓股主力资金在各个风格板块上总体以增持为主，金融风格增持

力度最大，成长风格减持力度最大。具体来看，本周陆股通重仓股主力资金对金融风

格增持 20.56 亿元，对成长风格减持 175.75 亿元。 

图表 14：中信风格陆股通重仓股主力资金净买入情况（亿元） 

 

资料来源：恒生聚源、麦高证券研究发展部 

本周风格指数绝大多数上涨，成长与周期风格表现领先，分别上涨了 4.98%、

1.25%，仅消费风格下跌，跌幅为 0.23%。从日均成交额占比来看，成长风格是市场最
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活跃的板块，占比达到 61.64%，领先于其他风格。在日均换手率方面，成长风格保持

最高，为 2.88%，金融和稳定风格换手率处于相对低位。 

图表 15：不同风格板块流动性数据累计汇总 

 
资料来源：恒生聚源、麦高证券研究发展部 

风险提示： 
本报告对于行业和风格指数的研究分析均基于历史公开信息，可能受指数样本股的变化而产

生一定的分析偏差；行业和风格指数未来表现受宏观环境、市场波动、风格转换等多重因素

影响，存在波动风险；数据结果受统计口径与计算方法的影响，结果可能存在误差。
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券或投资标的价格、价值及投资收入可升可跌，过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，

本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，本公司不保证本报告所含信息保持

在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自
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