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核心摘要

 行业要闻及简评：1）中际旭创发布2026年第一季度报告，受益于AI算力需求强劲。 4月17日，中际旭创发布2026年第一季度报告。主要
财务指标方面，2026Q1，中际旭创实现营收194.96亿元，同比增长192.12%，环比增长近50%；扣非归母净利润57.18亿元，同比增长
264.56%，环比增长近60%。26Q1毛利率约46%，25Q1至26Q1毛利率持续稳步提升，主要得益于1.6T和800G等高端产品比重提升、硅光模块
进一步渗透和良率提升等，预计今年毛利率维持稳中有升的趋势。26Q1净利润率为32.40%，相较25Q4环比提升。公司表示，客户已经给
到2026-2027年的需求指引，部分重点客户正在规划2028年的需求，有望在2028年进一步加大资本开支，需要的产品类型也会更加丰富，
数量会进一步提升。但这还无法全面反映2028年的需求，仍有许多客户尚未给出指引。中际旭创2026Q1优异业绩主要受益于终端客户对
算力基础设施的强劲投入，公司产品出货持续增长。我们继续看好AI算力需求快速增长驱动AI集群对光模块的需求扩张。2）Claude
Opus 4.7发布，编程能力在最难任务上明显提升。4月16日，Anthropic 正式发布 Claude Opus 4.7。Anthropic介绍，Opus 4.7 在多个
基准上高于 Opus 4.6，但仍然弱于 Anthropic 内部的 Mythos Preview。Claude Opus 4.7的编程能力在最难的任务上明显提升、视觉
分辨率扩大到过去的三倍多、在 GDPval-AA 上取得 SOTA，我们认为将进一步提升AI在高难度软件工程任务、依赖精细视觉细节的多模
态应用、金融分析等真实工作任务上的表现。

 重点公司公告：紫光股份、海康威视、大华股份、中科曙光、用友网络、千方科技、京北方、网宿科技等公司发布2025年年度报告，中
际旭创、仕佳光子、鼎通科技、科远智慧、普联软件等公司发布2026年第一季度报告。

 一周行情回顾：本周，计算机行业指数上涨3.35%，沪深300指数上涨1.99%，前者跑赢后者1.36pct。截至本周最后一个交易日，计算机
行业整体P/E（TTM，剔除负值）为55.4倍。本周，计算机行业359只A股成分股中，269只股价上涨，5只持平，85只下跌。

 投资建议：中际旭创2026Q1实现营收194.96亿元（YoY+192.12%），扣非归母净利润57.18亿元（YoY+264.56%），优异业绩主要受益于终
端客户对算力基础设施的强劲投入，公司产品出货持续增长。我们继续看好AI算力需求快速增长驱动AI集群对光模块的需求扩张。大模
型方面，Anthropic 正式发布 Claude Opus 4.7，编程能力在最难任务上明显提升，我们认为将进一步提升AI在高难度软件工程任务、
依赖精细视觉细节的多模态应用、金融分析等真实工作任务上的表现。当前我国国产大模型持续迭代，能力持续提升，将进一步推动国
产大模型从“可用”到“好用”，加快国产大模型在千行百业应用场景的落地，加快我国大模型产业的发展。我们坚定看好我国AI产业
的发展前景，建议持续关注AI主题的投资机会。标的方面，1）AI算力：推荐海光信息、龙芯中科、工业富联、紫光股份、中科曙光、神
州数码、深信服，建议关注寒武纪、摩尔线程、沐曦股份、华勤技术、景嘉微、软通动力、拓维信息、中际旭创、新易盛、天孚通信、
源杰科技、长光华芯、永鼎股份、世嘉科技、汇绿生态。2）AI算法和应用：强烈推荐恒生电子、中科创达、盛视科技，推荐道通科技、
金山办公、科大讯飞、同花顺、宇信科技、福昕软件、万兴科技、彩讯股份、德赛西威，建议关注合合信息、卓易信息、星环科技、鼎
捷数智、汉得信息、索辰科技、税友股份、光云科技、普联软件、泛微网络、致远互联、锐明技术。

 风险提示：1）国产AI算力芯片发展不及预期。2）大模型产品的应用落地低于预期。3）国内大模型算法发展不及预期。



2020年1月10日

中际旭创发布2026年第一季度报告，受益于AI算力需求强劲

事件描述：4月17日，中际旭创发布2026年第一季度报告。

点评：中际旭创2026Q1实现营收194.96亿元（YoY+192.12%），扣非归母净利润57.18亿元（YoY+264.56%），主要受益于终端客
户对算力基础设施的强劲投入，公司产品出货持续增长。我们继续看好AI算力需求快速增长驱动AI集群对光模块的需求扩张。

主要财务指标方面，2026Q1，中际旭创实现营收194.96亿元，同比增长192.12%，环比增长近50%；扣非归母净利润57.18亿元，
同比增长264.56%，环比增长近60%。毛利率稳步提升：26Q1 毛利率约 46%，25Q1 至26Q1 毛利率持续稳步提升，主要得益于
1.6T 和 800G 等高端产品比重提升、硅光模块进一步渗透和良率提升等。预计今年毛利率维持稳中有升的趋势。净利润率环比
提升：得益于规模效应，费用端并未等比例增加，利润率有所提升。26Q1 净利润率为 32.40%，相较 25Q4 环比提升。

经营情况方面，公司认为，1）行业需求保持强劲增长：整体行业需求仍然非常强劲，延续了去年的高景气度。2）公司保持良
好经营状态：公司的交付能力保持较好的状态，极大满足客户的需求，尽可能多交付、多出货，2026 年一季度 800G 和 1.6T 
都在持续上量，毛利率也在进一步攀升。公司仍在持续扩建产能，在建工程金额也有所提升。整体来说，公司保持良好的经营
状态。3）未来展望：预计全年 800G 和 1.6T 需求都将有较大增长，后面几个季度公司有望保持出货量持续提升的趋势。

客户需求方面，公司表示，客户已经给到 2026-2027 年的需求指引，部分重点客户正在规划 2028 年的需求，有望在 2028 年
进一步加大资本开支，需要的产品类型也会更加丰富，数量会进一步提升。但这还无法全面反映 2028 年的需求，仍有许多客
户尚未给出指引。随着时间推移，这部分需求会逐步清晰起来。这背后的主要原因是 AI 算力需求仍在迅速增长，一些AI应用
甚至已形成闭环，因此重点客户有信心进一步加大资本开支投入。

新产品方面，公司在 3 月份 2026OFC 现场展示了NPO、XPO、OCS等新产品，获得了客户的普遍关注。NPO 有望率先在scale-up 
场景应用，已经有 CSP 客户给了明确的需求指引，预计将在2027 年量产。公司正在积极向客户推广 XPO，也有望在 2027 年
进行量产。公司正在积极研发OCS，希望尽早推向市场。

资料来源：中际旭创公司公告，平安证券研究所

行业要闻及简评



2020年1月10日

Claude Opus 4.7发布，编程能力在最难任务上明显提升

事件描述：4月16日，Anthropic 正式发布 Claude Opus 4.7。

点评：Claude Opus 4.7的编程能力在最难的任务上明显提升、视觉分辨率扩大到过去的三倍多、在 GDPval-AA 上取得 SOTA，
我们认为将进一步提升AI在高难度软件工程任务、依赖精细视觉细节的多模态应用、金融分析等真实工作任务上的表现。

Anthropic介绍，Claude Opus 4.7的主要升级点包括：1）在高级软件工程方面相较Opus 4.6有显著改进，在最难的任务上有显
著提升。用户报告说，他们能够自信地将最难的编码工作——之前需要密切监督的工作——交给 Opus 4.7。Opus 4.7 以严谨
和一致的方式处理复杂且长期运行的任务，精确关注指令，并设计方法在报告前验证自身输出。2）该模型的视力也显著提升：
它能看到更高分辨率的图像。在完成专业任务时，它更具品味和创意，制作出更高质量的界面、幻灯片和文档。3）总体来说，
Opus 4.7 在多个基准上高于 Opus 4.6，但仍然弱于 Anthropic 内部的 Mythos Preview。

另外还有一些亮点：Opus 4.7在遵循指令方面要好得多，之前的模型对指令的解释松散或完全跳过，而Opus 4.7则字面理解指
令。Opus 4.7改进了多模态支持，在高分辨率图像中视野更佳：能接受的图片长边从之前的水平上升到 2,576 像素（约 375 
万像素），是此前 Claude 模型的三倍多。这开启了大量依赖精细视觉细节的多模态应用：计算机代理读取密集截图、从复杂
图表中提取数据，以及需要像素精确引用的工作。

在真实工作任务上，Anthropic 内部测试里 Opus 4.7 在财务 Agent 上比 Opus 4.6 更有效：更严谨的分析和建模、更专业的
演示、任务之间的衔接更紧。在第三方评估 GDPval-AA 上，Opus 4.7 取得 SOTA。这个评估是 Artificial Analysis 基于
OpenAI 的 GDPval 数据集制作的，覆盖 44 个职业、9 大行业的 220 个真实经济价值任务，模型需要产出文档、幻灯片、图
表、电子表格等实际工作交付物。

记忆方面，Opus 4.7 更会用基于文件系统的记忆，它能记住长时间、多场次工作中的重要笔记，并利用这些笔记进入新任务，
因此不需要那么多前置上下文。

资料来源： Anthropic官网，Artificial Analysis，平安证券研究所

行业要闻及简评



资料来源：Wind，平安证券研究所

证券代码 证券简称
2025年营业总收入
(亿元)

同比增长率
(%)

2025年归母净利润
(亿元)

同比增长率
(%)

年报实际披露日期

002373.SZ 千方科技 82.17 13.35 2.68 122.51 2026-04-18

002987.SZ 京北方 48.39 4.38 3.27 5.06 2026-04-18

002236.SZ 大华股份 327.44 1.75 38.58 32.77 2026-04-18

600588.SH 用友网络 91.82 0.32 -13.89 32.60 2026-04-18

002415.SZ 海康威视 925.08 0.01 141.95 18.52 2026-04-18

300738.SZ 奥飞数据 25.21 16.47 1.32 6.65 2026-04-18

688313.SH 仕佳光子 21.29 98.15 3.72 473.25 2026-04-18

300098.SZ 高新兴 19.89 40.39 -0.32 86.36 2026-04-18

603881.SH 数据港 17.21 0.02 1.39 4.95 2026-04-18

300249.SZ 依米康 14.52 26.84 0.31 135.11 2026-04-17

300036.SZ 超图软件 15.09 0.75 0.47 127.33 2026-04-17

600654.SH 中安科 30.70 0.63 0.53 164.41 2026-04-17

300627.SZ 华测导航 36.99 13.78 6.85 17.49 2026-04-17

300440.SZ 运达科技 11.96 21.42 0.87 78.36 2026-04-16

920249.BJ 利尔达 24.32 24.18 0.42 139.25 2026-04-16

300541.SZ 先进数通 35.84 61.48 1.19 210.45 2026-04-15

000938.SZ 紫光股份 967.48 22.43 16.86 7.19 2026-04-15

002990.SZ 盛视科技 14.45 18.26 0.85 -51.22 2026-04-15

603019.SH 中科曙光 149.64 13.81 21.76 13.87 2026-04-15

300348.SZ 长亮科技 19.58 12.76 0.21 10.82 2026-04-15

002380.SZ 科远智慧 18.67 10.97 1.39 -44.85 2026-04-15

300017.SZ 网宿科技 46.61 -5.50 8.00 18.53 2026-04-15

300170.SZ 汉得信息 34.15 5.57 2.27 20.28 2026-04-14

300768.SZ 迪普科技 12.18 5.49 1.81 12.46 2026-04-14

重点公司公告



资料来源：Wind，平安证券研究所

证券代码 证券简称
2026Q1营业总收入
(亿元)

同比增长率
(%)

2026Q1归母净利润
(亿元)

同比增长率
(%)

季报实际披露日期

002236.SZ 大华股份 69.02 10.33 6.98 6.81 2026-04-18

002268.SZ 电科网安 0.96 -35.67 -1.56 -15.69 2026-04-18

002415.SZ 海康威视 207.15 11.78 27.81 36.42 2026-04-18

300188.SZ 国投智能 1.65 -23.58 -1.52 -20.19 2026-04-18

688313.SH 仕佳光子 5.77 32.18 1.16 24.66 2026-04-18

603138.SH 海量数据 0.99 22.04 -0.42 -136.15 2026-04-17

300308.SZ 中际旭创 194.96 192.12 57.35 262.28 2026-04-17

300996.SZ 普联软件 0.64 8.21 0.06 142.18 2026-04-16

688668.SH 鼎通科技 4.57 20.78 0.80 51.86 2026-04-16

002380.SZ 科远智慧 4.45 5.72 0.76 25.19 2026-04-15

300550.SZ 和仁科技 0.76 -3.04 -0.09 -138.95 2026-04-15

300768.SZ 迪普科技 2.60 -6.71 0.46 50.35 2026-04-14

重点公司公告



资料来源：Wind，平安证券研究所

 本周，计算机行业指数上涨3.35%，沪深300指数上涨1.99%，前者跑赢后者1.36pct。年初至本周最后一个交易日，计

算机行业指数累计下跌0.62%，沪深300指数累计上涨2.13%，计算机行业指数累计跑输2.75pct。

年初以来计算机行业指数相对表现 本周计算机及各行业指数涨跌幅表现
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一周行情回顾——指数涨跌幅



资料来源：Wind，平安证券研究所

 截至本周最后一个交易日，计算机行业整体P/E（TTM，剔除负值）为55.4倍。本周，计算机行业359只A股成分股中，

269只股价上涨，5只持平，85只下跌。

本周计算机行业涨跌幅排名前10位个股

涨幅前10位 跌幅前10位

序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 序号 股票简称 涨跌幅% 换手率%

1 品高股份 63.01 20.90 1 ST赛为 -17.73 35.99

2 盛视科技 49.85 81.90 2 *ST云创 -13.56 38.74

3 宏景科技 42.77 101.94 3 立方退 -13.33 37.79

4 *ST汇科 33.31 50.82 4 网达软件 -10.56 12.49

5 杰创智能 23.76 59.90 5 锐明技术 -9.80 37.15

6 并行科技 19.42 33.87 6 佳创视讯 -7.04 25.94

7 广立微 19.22 32.60 7 四方精创 -6.62 35.24

8 行云科技 18.63 91.74 8 思维列控 -6.13 6.23

9 *ST国华 18.24 30.05 9 和仁科技 -5.20 0.422

10 纬德信息 18.13 17.98 10 同辉信息 -5.16 25.89

一周行情回顾——上市公司涨跌幅



 中际旭创2026Q1实现营收194.96亿元（YoY+192.12%），扣非归母净利润57.18亿元（YoY+264.56%），优异业绩主要

受益于终端客户对算力基础设施的强劲投入，公司产品出货持续增长。我们继续看好AI算力需求快速增长驱动AI集群
对光模块的需求扩张。大模型方面，Anthropic 正式发布 Claude Opus 4.7，编程能力在最难任务上明显提升，我们

认为将进一步提升AI在高难度软件工程任务、依赖精细视觉细节的多模态应用、金融分析等真实工作任务上的表现。

当前我国国产大模型持续迭代，能力持续提升，将进一步推动国产大模型从“可用”到“好用”，加快国产大模型在
千行百业应用场景的落地，加快我国大模型产业的发展。我们坚定看好我国AI产业的发展前景，建议持续关注AI主题

的投资机会。标的方面，1）AI算力：推荐海光信息、龙芯中科、工业富联、紫光股份、中科曙光、神州数码、深信

服，建议关注寒武纪、摩尔线程、沐曦股份、华勤技术、景嘉微、软通动力、拓维信息、中际旭创、新易盛、天孚通
信、源杰科技、长光华芯、永鼎股份、世嘉科技、汇绿生态。2）AI算法和应用：强烈推荐恒生电子、中科创达、盛

视科技，推荐道通科技、金山办公、科大讯飞、同花顺、宇信科技、福昕软件、万兴科技、彩讯股份、德赛西威，建

议关注合合信息、卓易信息、星环科技、鼎捷数智、汉得信息、索辰科技、税友股份、光云科技、普联软件、泛微网
络、致远互联、锐明技术。

投资建议



 国产AI算力芯片发展不及预期。当前，我国AI算力芯片自主可控已取得长足进步。海光DCU、华为昇腾、寒武纪等已

取得一定突破，燧原、沐曦、天数、壁仞等公司也在快速发展。但如果我国国产AI算力芯片的迭代速度不达预期，

将影响我国AI算力的发展，进而制约大模型的突破。

 大模型产品的应用落地低于预期。当前，我国国产大模型已经开始在教育、医疗、汽车、办公、工业、智能硬件等B

端和C端应用场景持续落地，如果产品的市场拓展不及预期，我国大模型产品的应用落地将存在低于预期的风险。

 国产大模型算法发展不及预期。当前，我国国产大模型能力持续升级，但相比全球领先的大模型厂商，国产大模型

厂商的赶超进度存在不达预期的风险。
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