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战争预期有所改善，建议关注出海龙头。据央视新闻，当地时间 4 月 17 日

下午，伊朗外长阿拉格齐在社交媒体发文称，鉴于黎巴嫩和以色列达成停火，

在停火期间，伊朗对所有商船开放霍尔木兹海峡。虽然战争预期有所反复，

但从近期新闻开出已经有向好趋势。我们认为兼具股息率的出海龙头公司值

得关注，等后续战争缓和，出海龙头也存在重建预期：截至 2026/4/17，中

材国际：股息率 TTM为 4.55%，9.7xPETTM，1.2xPBLF，2025 年海外新签订

单占比 63.2%；江河集团：股息率 TTM为 5.27%，17.6xPETTM，1.5xPBLF，

2025 年海外新签订单占比 34.6%；中国化学：股息率 TTM 为 2.46%，

8.1xPETTM，0.8xPBLF，2025 年海外新签订单占比 30.8%；中钢国际：股息

率 TTM为 4.35%，13.1xPETTM，1.2xPBLF，2025 年海外新签订单占比 71.5%；

中石化炼化工程：股息率 TTM为 5.99%，13.9xPETTM，0.8xPBMRQ，2025 年

海外新签订单占比 37.5%。 

专项债方面，截至 2026/4/17，本周新增地方政府专项债发行金额 492.33 亿

元，周环比+216.01%；本月新增发行 711.91 亿元，月环比-46.14%，年同

比-28.12%；本年累计新增发行 12311.36 亿元，同比+16.22%，累计发行进

度为 27.98%，快于 2025 年同期发行进度 24.07%（+3.91pct）。下周

（2026/4/20-2026/4/24）计划新增发行 288.54 亿元，周环比-41.39%。 

水泥价格：本周全国水泥市场价格环比回落 0.3%。价格下调地区主要为河

南、广东、广西和贵州，降幅为 10-30 元/吨；价格上涨地区为重庆主城，涨

幅为 50 元/吨；价格推涨区域有河北、山西、山东、海南、陕西，幅度 30-50

元/吨。当前水泥市场需求整体偏弱，库存多处于中高位，跨区域低价冲击以

及阶段性雨水天气影响，仍是多地价格下行的主要原因；而价格大幅推涨区

域主要依靠错峰生产和行业自律以修复亏损，实际落实幅度需进一步观察。 

行情回顾总结：本周（2026.04.13-2026.04.17）建筑指数上涨 0.43%，建

材指数上涨 4.10%，同期上证指数上涨 1.64%；2026 年初至今，建筑指数

累计上涨 6.88%，在 30 个行业中位居 12/30，建材指数累计上涨 17.19%，

在 30 个行业中位居 2/30，同期上证指数累计上涨 2.08%。 

投资建议：1、绿色燃料/算电协同标的，推荐中国能建、中国电建，关注中

国能源建设（H）；2、兼具高股息的出海龙头，推荐中国化学、中材国际、

江河集团、中石化炼化工程、关注中钢国际等；3、看好基本已摆脱困境、

且有望受益于市场份额提升的地产链标的，东方雨虹、鸿路钢构等龙头公司；

4、水泥反内卷，推荐海螺水泥、天山股份、华新建材、关注上峰水泥等。 

风险提示：化债等政策不及预期，基建项目落地不及预期，水泥区域协同不

佳，原材料价格超预期，行业竞争加剧风险。 

证券研究报告 
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一、行情回顾及总结 

板块行情：本周（2026.04.13-2026.04.17）建筑指数上涨 0.43%，建材指数上涨 4.10%，

同期上证指数上涨 1.64%；2026 年初至今，建筑指数累计上涨 6.88%，在 30 个行业中位

居 12/30，建材指数累计上涨 17.19%，在 30 个行业中位居 2/30，同期上证指数累计上涨

2.08%。建筑分板块看，本周装饰板块上涨最多，区间涨幅为 3.72%，工程咨询、基建板

块区间涨幅分别为 0.43%、0.22%，房建、专业工程、国际工程、钢结构、化学工程、园

林、石油工程板块均下跌，区间跌幅分别为 0.26%、0.41%、0.42%、1.42%、2.02%、

3.54%、4.76%。建材分板块看，玻璃玻纤、装修建材板块上涨，区间涨幅分别为 11.02%、

1.17%，水泥板块下跌，区间跌幅为 1.33%。 

图 1：本周（04.13-04.17）建筑建材板块相对表现  图 2：年初至今（4 月 17 日）建筑建材行业相对表现（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，西部证券研发中心  资料来源：Wind，西部证券研发中心 

 

图 3：年初至今（4 月 17 日），A 股 30 个行业涨跌幅情况（%） 

 
资料来源：Wind，西部证券研发中心 

 

个股表现来看：本周建筑行业内涨幅前五的股票分别为园林股份、科新发展、宏润建设、

上海港湾、百利科技，单周涨幅分别为 25.78%、23.73%、16.01%、14.55%、13.78%；

跌幅前五的股票分别为龙元建设、国晟科技、中化岩土、亚翔集成、经纬股份，单周跌幅
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分别为 23.91%、22.38%、15.64%、11.34%、7.28%。 

本周建材行业内涨幅前五的股票分别为宏和科技、中国巨石、再升科技、国际复材、雄塑

科技，单周涨幅分别为 29.71%、14.77%、10.97%、9.55%、8.49%；跌幅前五的股票分

别为顾地科技、方大 B、北京利尔、凯伦股份、福建水泥，单周跌幅分别为 5.10%、4.65%、

4.41%、4.30%、3.62%。 

表 1：本周（04.13-04.17）建筑行业个股涨跌幅 

涨跌幅 序号 证券代码 证券简称 
2026-04-17 

收盘价（元） 
周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅（%） 

涨幅前五 

1 605303.SH 园林股份 24.44 25.78 49.30 41.27 

2 600234.SH 科新发展 19.92 23.73 32.80 55.02 

3 002062.SZ 宏润建设 8.48 16.01 14.13 -8.32 

4 605598.SH 上海港湾 54.09 14.55 13.42 -22.15 

5 603959.SH 百利科技 7.02 13.78 13.96 22.30 

跌幅前五 

1 600491.SH 龙元建设 2.26 -23.91 -22.34 -14.39 

2 603778.SH 国晟科技 24.25 -22.38 -3.00 37.78 

3 002542.SZ 中化岩土 2.05 -15.64 -37.50 -38.62 

4 603929.SH 亚翔集成 186.63 -11.34 3.74 95.42 

5 301390.SZ 经纬股份 35.29 -7.28 -5.89 5.82 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

注：选取 SW 建筑装饰板块公司，剔除停牌、ST、ST*个股 

 

表 2：本周（04.13-04.17）建材行业个股涨跌幅 

涨跌幅 序号 证券代码 证券简称 
2026-04-17 

收盘价（元） 
周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅（%） 

涨幅前五 

1 603256.SH 宏和科技 105.30 29.71 50.32 186.06 

2 600176.SH 中国巨石 33.50 14.77 37.80 95.91 

3 603601.SH 再升科技 14.77 10.97 -4.65 18.44 

4 301526.SZ 国际复材 14.00 9.55 24.11 100.00 

5 300599.SZ 雄塑科技 11.25 8.49 22.82 38.04 

跌幅前五 

1 002694.SZ 顾地科技 2.79 -5.10 -9.42 -25.80 

2 200055.SZ 方大 B 1.23 -4.65 -6.82 -15.75 

3 002392.SZ 北京利尔 7.15 -4.41 3.32 -4.41 

4 300715.SZ 凯伦股份 13.12 -4.30 -4.09 0.00 

5 600802.SH 福建水泥 5.59 -3.62 -12.66 -14.79 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

注：选取 SW 建筑材料板块公司，剔除停牌、ST、ST*个股 

 

建筑板块估值处于历史较低水平。当前全部 A 股市盈率（历史 TTM，整体法，下同）18.65

倍，建筑、建材行业当前市盈率分别为 11.08、32.26 倍。建筑分子板块看，园林板块估

值水平最高为 228.48 倍，其次为工程咨询板块，估值达到 43.45 倍，装饰和钢结构板块

估值分别为 39.00 和 31.33 倍，房建板块估值最低，为 6.94 倍；其他如专业工程板块估
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值为 21.89 倍，石油工程板块估值为 20.77 倍，国际工程板块估值为 14.70 倍，化学工程

板块估值为 13.43 倍，基建板块估值为 9.33 倍。建材分子板块看，玻璃玻纤、装修建材、

水泥板块估值分别为 61.37、30.60、17.20 倍。（以上估值均按 2026 年 4 月 17 日收盘价

计算） 

图 4：2010 年以来 A 股 30 个行业估值水平（历史 TTM，整体法，倍） 

 
资料来源：Wind，西部证券研发中心     

注：当前值为 2026 年 4 月 17 日收盘价计算 

 

图 5：子板块本周（04.13-04.17）涨跌幅（%）  图 6：子板块当前估值水平（倍，历史 TTM，整体法） 

 

 

 
资料来源：Wind，西部证券研发中心  资料来源：Wind，西部证券研发中心   

注：当前值为 2026 年 4 月 17 日收盘价计算 

 

二、专项债发行情况 

新增地方政府专项债方面，本周（2026/4/13-2026/4/17）新增地方政府专项债发行金额

492.33 亿元，周环比增加 216.01%。 

本月（2026/4/1-2026/4/17）新增发行 711.91 亿元，月环比减少 46.14%，年同比减少

28.12%。 
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本年（2026/1/1-2026/4/17）累计新增发行 12311.36亿元，相比 2025年同期增加 16.22%，

相比 2024 年同期增加 88.14%。 

截至 2026/4/17，2026 年新增地方政府专项债累计发行进度为 27.98%，快于 2025 年同

期发行进度 24.07%（+3.91pct），快于 2024 年同期发行进度 16.78%（+11.20pct）。 

下周（2026/4/20-2026/4/24）计划新增地方政府专项债发行金额 288.54 亿元，周环比减

少 41.39%。 

图 7：对比 2024、2025 年同期地方新增专项债月发行量（亿元）  图 8：对比 2024、2025 年同期地方新增专项债发行进度 

 

 

 

资料来源：Wind，西部证券研发中心   注：2026 年 4 月数据截至 2026/4/17，2024、

2025 年 4 月数据为全月数据 

 资料来源：Wind，西部证券研发中心   注：2026 年 4 月数据截至 2026/4/17，2024、

2025 年 4 月数据为全月数据 

 

三、建筑高频数据跟踪 

建筑高频数据方面，截至 2026/4/17，水泥发运率周环比上升 4.34 个 pct 至 39.55%，年

同比下降0.78个pct；截至2026/4/16，水泥磨机运转率周环比上升2.50个pct至38.80%，

年同比下降 5.83 个 pct；截至 2026/4/15，石油沥青装置开工率周环比下降 0.50 个 pct 至

18.30%，年同比下降 10.40 个 pct；截至 2026/4/17，螺纹钢周产量环比下降 1.14%，4

周移动平均同比下降 9.48%。 

图 9：水泥发运率（%）  图 10：水泥磨机运转率（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，西部证券研发中心    注：数据截至 2026/4/17  资料来源：Wind，西部证券研发中心     注：数据截至 2026/4/16 
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图 11：石油沥青装置开工率（%）  图 12：主要钢厂螺纹钢产量：4 周移动平均同比（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，西部证券研发中心     注：数据截至 2026/4/15  资料来源：Wind，西部证券研发中心     注：数据截至 2026/4/17 

 

四、水泥行业周度数据跟踪 

水泥价格方面，本周全国水泥市场价格环比回落 0.3%。价格下调地区主要为河南、广东、

广西和贵州，降幅为 10-30 元/吨；价格上涨的地区为重庆主城，涨幅为 50 元/吨；价格推

涨区域有河北、山西、山东、海南、陕西，幅度 30-50 元/吨。本周全国水泥企业平均出

厂价为 251.6 元/吨，环比下降 0.7%，同比下降 17.6%。总体来看，当前水泥市场需求整

体偏弱，库存多处于中高位，跨区域低价冲击以及阶段性雨水天气影响，仍是多地价格下

行的主要原因；而价格大幅推涨区域主要依靠错峰生产和行业自律以修复亏损，实际落实

幅度需进一步观察。 

图 13：截至 2026/4/17，分年份全国水泥市场价格（高标，元/吨）  图 14：截至 2026/4/17，全国水泥市场价格变化情况 

 

 

 

资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心  资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心 

 

表 3：截至 2026/4/17，本周全国及各地区水泥市场价格变化情况 

 全国 华东 华北 东北 中南 西南 西北 

水泥价格（高标，元/吨） 332.8  334.3  321.0  426.7  315.0  305.0  361.7  
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周环比 -0.3% 0.0% 0.0% 0.0% -2.8% 1.7% 0.0% 

年同比 -15.2% -15.5% -18.7% -3.0% -19.1% -17.0% -11.8% 

农历同比 -16.1% -16.1% -16.0% -8.6% -21.4% -18.1% -11.8% 

年初以来均价同比 -13.9% -15.7% -15.2% -12.1% -13.8% -15.2% -9.2% 

资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心 

 

图 15：截至 2026/4/17，分年份全国水泥出厂价（高标，元/吨）  图 16：截至 2026/4/17，全国水泥出厂价变化情况（高标，元/吨） 

 

 

 

资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心  资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心 

 

熟料价格方面，截至 2026/4/17，本周全国熟料价格环比持平，同比下降 23.0%。 

图 17：截至 2026/4/17，分年份全国熟料均价（元/吨）  图 18：截至 2026/4/17，全国熟料均价变化情况 

 

 

 

资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心  资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心 

 

表 4：截至 2026/4/17，本周全国及各地区熟料价格变化情况 

 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北 

熟料价格（元/吨） 221.6  201.7  260.0  230.0  215.0  215.0  190.0  

周环比 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 

年同比 -23.0% -29.2% -22.4% -21.6% -18.9% -19.6% -17.4% 

农历同比 -21.7% -29.2% -22.4% -19.7% -13.1% -19.6% -17.4% 

年初以来均价同比 -21.6% -25.8% -22.4% -21.3% -13.9% -18.1% -17.4% 

资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心 
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水泥煤炭价差方面，截至 2026/4/17，本周全国水泥煤炭价差环比下降 1.0%，同比下降

23.1%，煤炭过去四周均价环比上升 1.3%。 

图 19：截至 2026/4/17，分年份全国水泥煤炭价差（元/吨）  图 20：截至 2026/4/17，全国水泥煤炭价差变化情况（元/吨） 

 

 

 

资料来源：数字水泥网，wind，西部证券研发中心 

注：水泥煤炭价差计算公式=水泥市场价格-0.13*煤炭过去四周均价 

 资料来源：数字水泥网，wind，西部证券研发中心 

 

 

水泥需求方面，截至 2026/4/17，本周全国重点地区水泥企业出货率为 43.9%，环比上升

2.5pct，同比下降 4.9pct；截至 2026/4/14，本周全国水泥出库量 268.95 万吨，环比上升

6.4%，同比下降 19.9%。四月中旬，随着天气好转，国内水泥市场需求环比略有提升。

产量方面，2026 年 1-3 月，全国水泥产量 3.01 亿吨，同比下降 7.1%（1-2 月同比增长

6.8%）；3 月份，全国单月水泥产量 1.23 亿吨，同比下降 21.0%。 

图 21：截至 2026/4/17，分年份全国重点地区水泥出货率（%）  图 22：截至 2026/4/14，分年份全国水泥出库量（万吨） 

 

 

 

资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心  资料来源：钢联数据，西部证券研发中心 

 

表 5：截至 2026/4/17，本周全国及各地区水泥企业出货率情况 

 全国 京津冀 东北 华东(不含鲁) 华中 华南 西南 西北 

出货率（%） 43.9  48.3  22.5  46.0  50.0  53.3  39.0  40.0  

周环比（pct） 2.5  0.8  3.8  0.5  13.2  0.0  1.0  1.0  

年同比（pct） -4.9  -4.2  -3.8  -8.3  -3.6  -7.8  -2.5  -0.5  
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农历同比（pct） -2.9  0.8  11.3  -9.8  0.0  -8.9  -4.0  6.0  

资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心 

 

图 23：2026 年 1-3 月全国水泥产量同比下降 7.1%  图 24：2026 年 3 月单月全国水泥产量同比下降 21.0% 

 

 

 

资料来源：wind，西部证券研发中心  资料来源：wind，西部证券研发中心 

 

水泥库存方面，截至 2026/4/17，本周全国水泥行业库容比为 67.4%，环比上升 1.7pct，

同比上升 5.7pct。 

图 25：截至 2026/4/17，分年份全国水泥企业库容比（%） 

 

资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心 

 

表 6：截至 2026/4/17，本周全国及各地区水泥企业库容比情况 

 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北 

库容比（%） 67.4  56.8  50.4  73.9  73.4  71.3  56.7  

周环比（pct） 1.7  2.8  0.0  2.4  -0.2  0.9  7.7  

年同比（pct） 5.7  0.8  -7.5  5.4  13.8  7.2  5.2  

农历同比（pct） 10.8  11.8  -2.5  8.5  14.3  10.6  17.0  

资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心 
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五、重点公司订单以及估值情况 

表 7：建筑重点公司新签订单累计同比增速汇总（%） 

细分板块 公司 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 2025Q3 2025Q4 2026M1 2026M2 2026M3 

大建筑央企 

中国铁建 1.51 2.05 -19.02 -17.51 -7.80 -10.50 -4.04 3.08 1.30    

中国中铁 2.2 -6.9 -15.3 -15.2 -12.4 -9.9 2.8 3.7 1.3    

中国建筑 10.6 14.3 13.7 7.9 5.4 8.4 1.7 1.7 1.7 1.6 1.9  

中国中冶 5.90 -2.70 -6.20 -9.20 -12.40 -27.20 -19.10 -14.70 -10.80 -16.11 -6.49 -10.65  

中国交建 13.68 10.81 8.37 9.28 7.30 9.02 3.14 4.65 0.13    

中国电建 13.24 2.71 7.50 5.42 11.19 -9.60 5.83 5.04 4.93 -14.92 -23.29  

中国能建 22.37 23.53 14.35 5.03 9.75 5.75 4.98 0.40 2.88    

中国化学 10.05 22.29 10.05 0.07 12.30 -11.50 1.24 0.17 10.01 19.34 0.54  

中国核建 8.50 17.23 17.07 11.23 7.62 30.70 13.72 5.84 -8.55 -77.42 -58.49 -64.55  

大建筑央企合计 7.84 6.80 0.24 -2.33 -1.09 -2.00 0.16 1.31 0.86    

对外工程 

公司 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 2025Q3 2025Q4   2026Q1 

中材国际 18.00 -2.00 -9.00 1.00 3.00 31.00 11.0 13.0 12.0   -8.0  

中钢国际 4.67 48.17 3.47 4.41 2.12 -33.87 -34.96 -29.25 3.70    

中工国际 14.33 -13.12 10.39 14.42 10.36 26.03 33.35 35.07 4.19    

北方国际 27.09 -88.99 -64.17 -61.24 -55.79 -39.75 -44.76 -40.80 -12.79    

建筑行业整体 -2.85 -2.86 -3.41 -4.74 -5.21 -2.21 -6.47 -4.55 -6.57    

资料来源：各公司经营情况公告，Wind，西部证券研发中心 

 

表 8：建筑板块重点公司估值表 

细分板块 证券代码 证券简称 
2026/4/17 

收盘价（元） 

EPS（元） PE（倍） PE 

（TTM，倍） 

PB 

（LF，倍） 2025 2026E 2027E 2025 2026E 2027E 

大建筑央企 

601668.SH 中国建筑 4.94 0.95 1.13 1.17 5.43 4.23 4.07 4.57 0.42 

601390.SH 中国中铁 5.32 0.93 0.93 0.94 5.83 5.70 5.64 5.74 0.41 

601186.SH 中国铁建 6.93 1.35 1.37 1.42 5.67 5.07 4.89 5.12 0.34 

601800.SH 中国交建 7.50 0.91 1.04 1.07 9.09 7.21 7.00 8.27 0.42 

601117.SH 中国化学 8.57 1.05 1.15 1.25 7.14 7.46 6.86 8.13 0.78 

601669.SH 中国电建 5.71 0.68 0.71 0.75 8.43 7.99 7.59 9.21 0.68 

601868.SH 中国能建 2.91 0.14 0.19 0.17 16.78 16.11 15.02 22.04 1.09 

601618.SH 中国中冶 2.98 0.06 0.27 0.28 46.57 11.05 10.54 46.72 0.61 

601611.SH 中国核建 14.27 0.69 0.83 0.91 20.55 17.21 15.74 25.07 1.98 

地方建筑 

国企 

600170.SH 上海建工 2.73 0.14 0.20 0.20 19.03 13.84 13.35 19.61 0.77 

600820.SH 隧道股份 6.16 0.91 0.96 1.00 6.75 6.41 6.13 7.59 0.63 

600502.SH 安徽建工 5.95 0.89 0.95 1.03 5.28 6.27 5.76 6.69 0.86 

600039.SH 四川路桥 9.67 0.93 1.01 1.10 10.45 9.55 8.78 10.87 1.70 

000498.SZ 山东路桥 6.05 1.57 1.61 1.68 3.86 3.76 3.60 4.13 0.59 

600248.SH 陕建股份 3.47 - - - - - - 11.71 0.45 

600939.SH 重庆建工 2.88 - - - - - - -5.43 0.73 

600284.SH 浦东建设 7.51 0.36 0.37 0.38 23.08 20.47 19.75 20.63 0.92 

002061.SZ 浙江交科 3.88 0.48 0.55 0.60 8.05 7.11 6.51 8.75 0.66 
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细分板块 证券代码 证券简称 
2026/4/17 

收盘价（元） 

EPS（元） PE（倍） PE 

（TTM，倍） 

PB 

（LF，倍） 2025 2026E 2027E 2025 2026E 2027E 

002761.SZ 浙江建投 8.17 - - - - - - 52.76 1.28 

601789.SH 宁波建工 5.71 - - - - - - 32.10 1.43 

国际工程 

600970.SH 中材国际 10.56 1.09 1.19 1.29 9.52 8.85 8.17 9.67 1.21 

000928.SZ 中钢国际 6.88 0.53 0.58 0.64 12.99 11.78 10.78 13.15 1.17 

000065.SZ 北方国际 14.15 0.62 0.81 0.90 18.46 17.39 15.78 22.72 1.48 

002051.SZ 中工国际 11.52 0.25 0.31 0.34 36.51 37.65 33.80 46.38 1.22 

顺周期有弹

性 

002541.SZ 鸿路钢构 21.04 0.91 1.05 1.25 17.97 16.79 14.22 23.68 1.52 

300986.SZ 志特新材 24.76 0.42 0.62 0.74 58.84 40.21 33.24 77.14 4.79 

低空经济设

计先行 

301091.SZ 深城交 23.29 0.21 0.25 0.33 112.68 92.68 71.60 137.07 5.19 

603018.SH 华设集团 7.52 0.51 0.52 0.55 14.68 14.34 13.75 15.29 0.98 

603357.SH 设计总院 8.10 0.65 0.81 0.87 12.49 10.00 9.36 12.42 1.14 

300284.SZ 苏交科 6.75 0.14 0.15 0.17 48.25 44.55 40.47 55.63 1.01 

600720.SH 中交设计 6.92 0.63 0.63 0.65 11.39 11.00 10.67 10.91 1.00 

洁净室工程 

603929.SH 亚翔集成 186.63 4.18 7.35 9.80 22.84 25.41 19.04 44.63 17.28 

601133.SH 柏诚股份 24.87 0.41 0.66 0.89 61.36 37.73 28.09 70.40 4.49 

603163.SH 圣晖集成 113.50 1.54 2.08 2.83 44.45 54.56 40.04 73.44 9.71 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

注：收盘价为 2026 年 4 月 17 日价格，EPS 为 Wind 一致预期 

 

表 9：水泥板块重点公司估值表 

证券代码 证券简称 
2026/4/17 

收盘价（元） 

EPS（元） PE（倍） PE 

（TTM，倍） 

PB 

（LF，倍） 2025 2026E 2027E 2025 2026E 2027E 

600585.SH 海螺水泥 22.22 1.53 1.68 1.89 14.28 13.23 11.75 14.51 0.61 

000877.SZ 天山股份 4.77 -1.03 0.07 0.17 -5.19 66.34 27.91 -4.65 0.45 

600801.SH 华新建材 23.01 1.37 1.79 2.03 17.88 12.85 11.32 16.77 1.49 

000401.SZ 金隅冀东 4.81 - - - - - - 58.46 0.47 

1313.HK 华润建材科技 1.51 - 0.11 0.13 20.39 12.53 10.56 19.87 0.21 

000789.SZ 万年青 5.09 - - - - - - 139.88 0.63 

000672.SZ 上峰水泥 13.50 0.75 0.87 0.96 18.12 15.55 14.04 17.43 1.48 

002233.SZ 塔牌集团 9.09 0.53 0.64 0.69 16.94 14.21 13.19 16.83 0.89 

2233.HK 西部水泥 2.48 0.16 0.25 0.29 17.39 8.79 7.57 13.91 0.97 

600326.SH 西藏天路 9.29 - - - - - - -222.72 3.20 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

注：收盘价为 2026 年 4 月 17 日价格，EPS 为 Wind 一致预期 

 

六、下周大事提醒（股东大会等） 

表 10：下周大事提醒 

日期 证券代码 证券名称 事件大类 事件类型 

2026-04-20 002718.SZ 友邦吊顶 股东大会 股东大会召开 
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日期 证券代码 证券名称 事件大类 事件类型 

2026-04-20 002457.SZ 青龙管业 股东大会 股东大会召开 

2026-04-20 600284.SH 浦东建设 股东大会 股东大会召开 

2026-04-21 002225.SZ 濮耐股份 股东大会 股东大会召开 

2026-04-21 000619.SZ 海螺新材 股东大会 股东大会召开 

2026-04-22 603601.SH 再升科技 股东大会 股东大会召开 

2026-04-22 002671.SZ 龙泉股份 股东大会 股东大会召开 

2026-04-23 000877.SZ 天山股份 股东大会 股东大会召开 

2026-04-23 605289.SH 罗曼股份 股东大会 股东大会召开 

2026-04-23 001267.SZ 汇绿生态 股东大会 股东大会召开 

2026-04-24 600449.SH 宁夏建材 股东大会 股东大会召开 

2026-04-24 920019.BJ 铜冠矿建 股东大会 股东大会召开 

2026-04-24 301136.SZ 招标股份 股东大会 股东大会召开 

2026-04-24 301091.SZ 深城交 股东大会 股东大会召开 

2026-04-24 300675.SZ 建科院 股东大会 股东大会召开 

2026-04-24 002372.SZ 伟星新材 股东大会 股东大会召开 

2026-04-24 002469.SZ 三维化学 股东大会 股东大会召开 

2026-04-24 000065.SZ 北方国际 股东大会 股东大会召开 

2026-04-24 600502.SH 安徽建工 股东大会 股东大会召开 

2026-04-24 000032.SZ 深桑达 A 股东大会 股东大会召开 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

 

七、风险提示 

化债等政策不及预期，基建项目落地不及预期，水泥区域协同不佳，原材料价格超预期，

行业竞争加剧风险。 
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西部证券—投资评级说明   

 超配： 行业预期未来 6-12 个月内的涨幅超过市场基准指数 10%以上 

行业评级 中配： 行业预期未来 6-12 个月内的波动幅度介于市场基准指数-10%到 10%之间 

 低配： 行业预期未来 6-12 个月内的跌幅超过市场基准指数 10%以上 

 买入： 公司未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 20%以上 

公司评级 增持： 公司未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%到 20%之间 

 中性： 公司未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数变动幅度相差-5%到 5% 

 卖出： 公司未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数大于 5% 

报告中所涉及的投资评级采用相对评级体系，基于报告发布日后 6-12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期当地市场基准指数的市

场表现预期。其中，A 股市场以沪深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以标普 500 指数为基准。 
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