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钢需企稳向好，行业发展韧性凸显 
2026 年 04 月 19 日 

 

⚫ 今年以来，钢铁细分板块板材和管材 表现较好。钢铁板块三级子行业包括管

材、板材、特钢几大板块，本周（2026 年 04 月 10 日-2026 年 04 月 17 日）

管材和板材板块涨幅分别为 0.66%和 0.37%，特钢板块跌幅为 0.25%；今年

以来，板材和管材板块涨幅分别为 2.33%和 1.20%，特钢板块跌幅为 0.12%。

一周（2026 年 04 月 10 日-2026 年 04 月 17 日）钢铁板块中，有 23 家上涨，

上涨、维持和下跌的个股占比分别为 51.11%、4.44%和 44.44%。本周涨幅前

五分别是：大中矿业、杭钢股份、金洲管道、武进不锈、方大特钢，涨幅分别

为 19.93%、12.80%、11.20%、9.26%、8.48%。  

⚫ 世界钢协预计 2026 年全球钢铁需求微增 0.3%。2026 年 4 月 14 日，世

界钢铁协会发布 2026-2027 年短期钢铁需求预 测报告， 预计 2026 年全球钢

铁需求量将微 增 0.3%至 17.24 亿吨 ，2027 年需 求量 将加速增长 2.2%至

17.62 亿吨 。世界钢铁协会预测全球钢铁需求在 2025-2026 年期间触底回升：

此前，自 2022 年以来，全球结构性调整经历了一个漫长而充满挑战的阶段，

该调整抑制了钢铁需求；现在正过渡到 2026 年的温和增长轨道，预计 2027 年

将出现更明显的增长。  

中国钢铁需求趋稳 ：世界钢协预测随着房地产市场调整接近底部，2026 年中

国钢铁需求的下降幅度将收窄至 1.5%；随着地方政府努力维持 GDP 增长，今

年中国 的基 础设 施投 资将略 有上升 。预 计中国 2027 年 的钢铁 需求 将基 本与

2026 年持平，依据是预计到 2027 年，随着房地产市场的结构性调整趋于稳

定，自 2021 年以来主导行业的严重下行压力减轻，中国钢铁需求可能进入周

期性稳定阶段。  

⚫ 投资建议：在供给侧反内卷持续推进的背景下，钢铁行业产能持续向优质龙头

集中。中长期来看，钢铁行业盈利能力显著改善，反内卷政策加码，我们认为

龙头企业有望受益于行业供需格局的改善。  

建议关注：（1） 品种结构不 断优化，持续稳定 的高分红 子行业龙头，关注 宝

钢股份、首钢股份 、中信特钢 、华菱钢铁等；（ 2）高技术 壁垒对抗“内卷”，

业绩与估值修复空 间显著可 期，关注方大特钢 、新钢股份 、久立特材等；（3）

中长期供给格局改 善的上游 资源品，关注海南 矿业、河 钢资源、金岭矿业 等。 

⚫ 风险提示：供给侧收缩不及 预期的风险；下游地产基建等需求不及预期的风

险；铁矿石、煤炭等原料价格不确定性风险；国内外政策的不确定性风险等。 
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相对沪深 300 表现图 2026-04-19 

 

资料来源：中国银河证券研究院 
 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

 

 

 

相关研究

1. 银银河钢铁行行业态报报告_AI 数据集催化，钢铁

数智化转型可期 
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一、周市场行情 

（一）一周钢铁相关子板块及个股表现 

钢铁板块三级子行业包括管材、板材、特钢几大板块，本周（2026 年 04 月 10 日-2026 年 04

月 17 日） 管材和板材板块涨幅分别为 0.66%和 0.37%，特钢板块跌幅为 0.25%；今年以来，板材

和管材板块涨幅分别为 2.33%和 1.20%，特钢板块跌幅为 0.12%。  

 

图1：一周钢铁细分子板块涨跌幅情况  图2：今年以来钢铁细分子板块涨跌幅情况 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

一周（2026 年 04 月 10 日-2026 年 04 月 17 日）钢铁板块中，有 23 家上涨，上涨、维持和下

跌的个股占比分别为 51.11%、4.44%和 44.44%。本周涨幅前五分别是：大中矿业、杭钢股份、金

洲管道、武进不锈、方大特钢，涨幅分别为 19.93%、12.80%、11.20%、9.26%、8.48%。  

 

图3：一周个股涨幅前五  

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  
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（一）世界钢协预计 2026 年全球钢铁需求微增，中国钢铁需求趋稳 

2026 年 4 月 14 日，世 界钢 铁协会发布了 2026-2027 年 短期钢铁需求预测 报告，该 报告预计

2026 年全球钢 铁需求量将微 增 0.3%至 17.24 亿吨，2027 年需求量将加速增长 2.2%至 17.62 亿

吨。世界钢铁协会预测全球钢铁需求在 2025-2026 年期间触底回升：此前，自 2022 年以来，全球

结构性调整经历了一个漫长而充满挑战的阶段，该调整抑制了钢铁需求；现在正过渡到 2026 年的

温和增长轨道，预计 2027 年将出现更明显的加速增长。  

世界钢协预测随着房地产市场调整接近底部，2026 年中国钢铁需求的下降幅度将收窄至 1.5%；

随着地方政府努力维持 GDP 增长，今年中国的基础设施投资将略有上升。预计中国 2027 年的钢铁

需求将基本与 2026 年持平，依据是预计到 2027 年，随着房地产市场的结构性调整趋于稳定，自

2021 年以来主导行业的严重下行压力减轻，中国钢铁需求可能进入周期性稳定阶段。  

 

（二）钢铁行业重点动态 

我国首条全规格不 锈钢产线 核心主体完工  

4 月 14 日，我国首条可以同时生产最薄和最厚两种低碳高端不锈钢产品的智能制造柔性产线核

心主体正式完工。该产线可生产厚度 1.85 毫米至 100 毫米、覆盖全球最薄到最厚规格的低碳高端

不锈钢产品。生产线加热炉首次创新集成了全氧燃烧技术，成为国内首条应用该技术的热轧线。相

比传统加热炉更节省燃料，且能够完全取消脱硝工艺设备，真正做到超低排放。并且依托分布式光

伏电站发出的绿电和全厂余热回收，助推我国不锈钢产业向清洁生产转型，为全球不锈钢产业转型

升级提供中国方案。项目投产后，年产高端不锈钢 251.25 万吨，每年可节约标准煤 6.8 万吨，减排

二氧化碳 18 万吨。  

 

方大特钢物流储运 中心轨道 挖掘机一体化铁路 捣固功能 研究成功  

方大特钢物流储运中心轨道挖掘机一体化铁路捣固技术改造项目成功落地应用，实现铁路路基

捣固作业由传统人工向自态机械化转型。铁路路基捣固是保障列车安全通行的关键运维工作，此前

长期依靠人工操作，存在效率偏低、质量不均、劳态强度大、人员紧张等问题。为此，方大特钢物

流储运中心推进技术革新，通过采集设备数据、对接专业厂家定制方案，将小型液压捣固机与轨道

挖掘机一体化融合改造。改造后的一体化铁路捣固设备，全程仅需轨道挖掘机司机单人独立操作即

可完成全流程作业，有效缓解人员紧张问题，大幅缩短作业耗时，提升了铁路线路维修养护效率，

为铁路运输安全畅通和物流高效运转提供有力保障。  

 

重庆钢铁厚板产线 品种钢生 产同比增长 9.83% 

2026 年一季度，重庆钢铁厚板产线锚定产品结构优化升级目标，坚定不移走以“质”取胜的发

展之路。品种钢生产比例实现大幅提升，较去年同期增长 9.83%，这是整条产线实实在在跑出来的

开局“第一棒”。 盯紧高附加值，夯实数据根基，把桥梁钢、容器钢、风电钢等 7 类高附加值产品

作为主攻方向。团队扎根一线，累计完成上千批次性能检测。经反复调试优化，初试性能合格率稳

定保持在 98.6%以上。各钢种在不同厚度规格范围内的力学性能、工艺性能均表现稳定优良 ——这

就等于为高端品种钢规模化扩容、抢占高端市场提供了翔实可靠的数据支撑。通过规范精轧弯辊操

作标准，进一步提升了钢板同板差精度控制水平，实现质量与效益的双赢。同时，为保障轧制过程
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长周期稳定，团队将管理触角延伸至源头：粗轧、精轧支撑辊和工作辊的辊役使用、更换周期、辊

形凸度及生产计划排产等核心事项，全部精细化管控。轧制计划与辊型的匹配性大幅提升，从源头

杜绝了因辊系问题导致的板形波态，为连续生产高品质品种钢保驾护航。  

 

方大特钢炼铁厂 130 ㎡烧结 机机头脱硫脱硝系 统低温催 化剂节能改造见成 效  

方大特钢炼铁厂已顺利完成 130 ㎡烧结机机头烟气脱硫脱硝系统低温催化剂的节能改造，该系

统煤气消耗量较改造前可下降 30%以上。130 ㎡烧结机机头烟气脱硫脱硝系统于 2022 年 12 月 28

日建成投运，采用 CFB 循环流化床脱硫+GGH 换热+热风炉升温+SCR 脱硝+GGH 换热工艺进行烟

气处理。为有效降低脱硫脱硝系统运行成本，需尽可能降低该系统运行温度，进而减少系统升温所

需的煤气消耗量。基于这一思路，该厂将该系统原有的两层中高温催化剂更换为低温催化剂，并对

脱硝反应器及附属设备进行适应性改造，节能效果明显。  
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三、重点公司公告 

（一）一周重点公司公告 

一周钢铁板块中重点公司公告。  

 

表1：一周钢铁重点公司公告 

证券代码 证券名称 事件类型 发生日期 事件摘要 

000629.SZ 钒钛股份 业绩披露 2026/04/17 2025 年年报业绩发布会：网上路演时间：2026-04-17 15:00-16:30 

000761.SZ 本钢板材 业绩披露 2026/04/17 2025 年年报业绩发布会：网上路演时间：2026-04-17 15:00-16:30 

000923.SZ 河钢资源 大宗交易 2026/04/14 
成交价：18（CNY），成交金额：1,296.00 万（CNY），成交量：

72.00 万股  

000923.SZ 河钢资源 大宗交易 2026/04/13 
成交价：17.8（CNY），成交金额：1,388.40 万（CNY），成交

量：78.00 万股 

001203.SZ 大中矿业 大宗交易 2026/04/13 
成交价：38.35（CNY），成交金额：4,425.00 万（CNY），成交

量：115.38 万股  

002443.SZ 金洲管道 业绩披露 2026/04/11 

2025 年年报正式披露，营业总收入 42.58 亿元，同比去年下跌

7.79%，归母净利润为 1.38 亿元，同比去年下跌 31.60%，基本

EPS 为 0.28 元，平均 ROE 为 3.96%  

601969.SH 海南矿业 股东大会 2026/04/15 

2026-04-15 召开股东大会，审议内容如下： 

1.2025 年度董事会工作报告 

2.2025 年度利润分配方案 

3.关于公司 2026 年度中期现金分红安排并提请股东会授权董事会

制定具体方案的议案 

4.关于公司未来三年（2026-2028 年）股东回报规划的议案等 

600516.SH 方大炭素 股东大会 2026/04/17 

2026-04-17 召开临时股东大会，审议内容如下： 

1.关于预计 2026 年度日常关联交易的议案 

2.关于修订《方大炭素董事和高级管理人员薪酬管理制度》的议案 

3.关于调整公司拟注册发行债务融资工具品种的议案 

002443.SZ 金洲管道 分红预案公告 2026/04/11 2025 年年报分红预案：10 股派 0.3 人民币元 

资料来源：Wind、中国银河证券研究院 
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在供给侧反内卷持续推进的背景下，钢铁行业产能持续向优质龙头集中 。中长期来看，钢铁行

业盈利能力显著改善，反内卷政策加码，我们认为龙头企业有望受益于行业供需格局的改善。  

建议关注：（1）品种结 构不断 优化，持续 稳定的高分红 子行 业龙头，关 注 宝钢股份 、首钢 股份、

中信特钢、华菱钢铁等；（2）高技术壁垒对抗“内卷”，业绩与估值修复空 间显著可 期，关注方大

特钢、新钢股 份、久 立特材等 ；（ 3）中长 期供给格局改 善 的上游资源品 ，关注海南矿 业 、河钢资源、

金岭矿业等。  
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1、  供给侧收缩不及预期的风险；  

2、  下游地产基建等需求不及预期的风险；  

3、  铁矿石、煤炭等原料价格不确定性风险；  

4、  国内外政策的不确定性风险等。  
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