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机构调研策略周报（2026.04.13-2026.04.17） 
 

 
证券研究报告/投资策略 

投资要点 

➢ 机构调研热门行业情况 

本周（2026/4/13-2026/4/17），一级行业中，按机构被调研总次数从高到低排序，电子、机械设备、电力

设备的关注度较高，其中机械设备、电子、计算机的近 5 天调研机构家数较多。对比上周调研情况，本周机

构调研热度电子调研次数跃居第一，机械设备调研家数高居榜首，计算机进入机构调研家数前列。 

近 30 天（2026/3/18-2026/4/17），一级行业中，按机构被调研总次数从高到低排序，电子、机械设备、

医药生物的关注度较高，其中电子、医药生物、电力设备的近一个月调研机构家数较多。 

➢ 机构调研热门公司情况 

本周机构调研情况，按照近 5 天机构调研次数排名，调研次数较多且机构评级家数大于 10 家的公司为中国

重汽、广发证券、特宝生物、思瑞浦等；按照近 5 天机构调研家数排名，调研机构家数较多且机构评级家数

大于 10 的公司为蓝思科技、耐普矿机、西麦食品等。 

近 30 天机构调研情况，按照近 30 天机构调研次数排名，调研次数较多且机构评级家数大于 10 的公司为中

国重汽、云南白药、广发证券等；按照近 30 天机构调研家数排名，调研机构家数较多且机构评级家数大于

10 的公司为迈瑞医疗、东鹏饮料、三花智控等。 

➢ 重点公司调研情况梳理 

本周（2026 年 4 月 13 日至 4 月 17 日），蓝思科技 2025 年业绩稳健增长，但 2026 年一季度因外部因素

承压转亏。2025 年公司实现营收 744.1 亿元，归母净利润 40.18 亿元；2026 年一季度营收 141.40 亿元，

归母净利润亏损 1.50 亿元，主要受汇率波动及存储涨价影响。业务方面，折叠屏业务自二季度起出货，将

成为下半年重要增长点；新兴业务中，汽车玻璃已批量出货，机器人业务已切入头部客户供应链，商业航天

业务正推进技术验证。公司正处于战略优化关键期，力求实现多条增长曲线共振。 

耐普矿机 2025 年净利润同比下滑，但锻造衬板业务取得关键突破。2025 年公司实现营收 10.09 亿元，归

母净利润 7,777.39 万元，同比下降 33.22%，期末资产负债率为 44.74%。  业务进展上，二代锻造衬板在

多座大型矿山应用效果显著，使用寿命大幅提升，2025 年合同额达 1.05 亿元，实现“从 0 到 1”的突破。

针对汇率风险，公司已开展外汇套保并计划加快海外基地建设，以管理约 1.5 亿美元的美元敞口。 

西麦食品 2025 年业绩实现快速增长，并确立“药食同源”为新增长曲线。2025 年公司实现营收约 23 亿

元，同比增长 18%；扣非净利润 1.62 亿元，同比增长 46.67%。自 2019 年上市以来，公司营收已实现翻

倍增长。2026 年，公司重点布局“药食同源”赛道。渠道方面，与山姆会员店的合作是未来发力重点，抖

音渠道已实现盈利，量贩渠道收入同比增长 50%。 

➢ 风险提示 

市场短期波动风险、行业政策风险、公司经营风险 
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一、机构调研热门行业情况 

本周（2026/4/13-2026/4/17），一级行业中，按机构被调研总次数从高到低排序，电子、

机械设备、电力设备的关注度较高，其中机械设备、电子、计算机的近 5 天调研机构家数较

多。对比上周调研情况，本周机构调研热度电子调研次数跃居第一，机械设备调研家数高居

榜首，计算机进入机构调研家数前列。 

图 1：近 5 天行业调研热度 

 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

近 30 天（2026/3/18-2026/4/17），一级行业中，按机构被调研总次数从高到低排序，电

子、机械设备、医药生物的关注度较高，其中电子、医药生物、电力设备的近一个月调研机

构家数较多。 
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图 2：近 30 天行业调研热度 

 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

二、机构调研热门公司情况 

本周机构调研情况，按照近 5 天机构调研次数排名，调研次数较多且机构评级家数大于 10

家的公司为中国重汽、广发证券、特宝生物、思瑞浦等。 

表 1：近 5 天机构评级家数大于 10 且机构调研次数 TOP 公司排名（2026/4/13-2026/4/17） 

代码 简称 行业 机构评级家数 近 5 天机构调研次数 

000951.SZ 中国重汽 汽车 17 3 

000776.SZ 广发证券 非银金融 19 3 

688278.SH 特宝生物 医药生物 11 2 

688536.SH 思瑞浦 电子 16 2 

300760.SZ 迈瑞医疗 医药生物 36 1 

002050.SZ 三花智控 家用电器 29 1 

300433.SZ 蓝思科技 电子 23 1 

002460.SZ 赣锋锂业 有色金属 11 1 

301162.SZ 国能日新 计算机 14 1 

300818.SZ 耐普矿机 机械设备 11 1 
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资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

本周机构调研情况，按照近 5 天机构调研家数排名，调研机构家数较多且机构评级家数大于

10 的公司为蓝思科技、耐普矿机、西麦食品等。 

表 2：近 5 天机构评级家数大于 10 且机构调研家数 TOP 公司排名（2026/4/13-2026/4/17） 

代码 简称 行业 机构评级家数 近 5 天机构调研家数 

300433.SZ 蓝思科技 电子 23 118 

300818.SZ 耐普矿机 机械设备 11 109 

002956.SZ 西麦食品 食品饮料 17 92 

688375.SH 国博电子 国防军工 14 58 

301162.SZ 国能日新 计算机 14 54 

600882.SH 妙可蓝多 食品饮料 19 24 

002050.SZ 三花智控 家用电器 29 15 

000338.SZ 潍柴动力 汽车 27 9 

000951.SZ 中国重汽 汽车 17 8 

688536.SH 思瑞浦 电子 16 6 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

近 30 天机构调研情况，按照近 30 天机构调研次数排名，调研次数较多且机构评级家数大

于 10 的公司为中国重汽、云南白药、广发证券等。 

表 3：近 30 天机构评级家数大于 10 且机构调研次数 TOP10 公司排名（2026/3/18-2026/4/17） 

代码 简称 行业 机构评级家数 近 30 天机构调研次数 

000951.SZ 中国重汽 汽车 17 9 

000538.SZ 云南白药 医药生物 12 8 

000776.SZ 广发证券 非银金融 19 6 

002202.SZ 金风科技 电力设备 19 6 

002594.SZ 比亚迪 汽车 39 6 

000338.SZ 潍柴动力 汽车 27 5 

688059.SH 华锐精密 机械设备 11 5 

600882.SH 妙可蓝多 食品饮料 19 4 

300748.SZ 金力永磁 有色金属 14 4 
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002372.SZ 伟星新材 建筑材料 21 4 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

近 30 天机构调研情况，按照近 30 天机构调研家数排名，调研机构家数较多且机构评级家

数大于 10 的公司为迈瑞医疗、东鹏饮料、三花智控等。 

表 4：近 30 天机构评级家数大于 10 且机构调研家数 TOP10 公司排名（2026/3/18-2026/4/17） 

代码 简称 行业 机构评级家数 近 30 天机构调研家数 

300760.SZ 迈瑞医疗 医药生物 36 356 

605499.SH 东鹏饮料 食品饮料 44 325 

002050.SZ 三花智控 家用电器 29 299 

688676.SH 金盘科技 电力设备 16 279 

002738.SZ 中矿资源 有色金属 15 276 

300433.SZ 蓝思科技 电子 23 252 

688008.SH 澜起科技 电子 19 249 

688498.SH 源杰科技 电子 13 189 

688617.SH 惠泰医疗 医药生物 17 161 

688036.SH 传音控股 电子 16 159 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

三、本周重点公司调研情况梳理 

1. 蓝思科技 

蓝思科技成立于 2003 年，总部位于湖南省浏阳市，是全球消费电子防护玻璃领域的领军

企业。公司主营业务涵盖视窗防护玻璃、触控模组、陶瓷、蓝宝石、金属外观件及整机组

装等核心领域，构建了从原材料加工到精密制造的一体化产品矩阵，广泛应用于智能手

机、平板电脑、智能穿戴、新能源汽车及智能家居等终端场景。在市场布局上，蓝思科技

立足中国，辐射全球，在湖南、广东、江苏等地建有大型生产基地，并深度绑定苹果、特

斯拉、华为、小米等全球顶级客户群体，形成了高度集中的优质客户构成。公司坚持“垂

直整合+技术创新”的发展战略，通过向上游材料端延伸和向下游模组端拓展，不断提升

产业链话语权与附加值。面向未来，蓝思科技将重点聚焦新能源汽车电子与智能座舱领

域，加速推进“消费电子+新能源”双轮驱动模式，同时加大在 3D 玻璃、微晶玻璃等前

沿材料领域的研发投入，致力于成为全球领先的新材料、新工艺与智能制造解决方案提供

商，以技术创新引领行业升级。 
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本周（2026/4/13-2026/4/17），蓝思科技的调研主要围绕 2025 年业绩情况、一季度业绩

情况、折叠屏业务进展、新型赛道布局、未来发展战略开展。 

（1） 年报业绩表现：2025 年公司实现营业收入 744.1 亿元，同比增长 6.46%；归属于

上市公司股东的净利润 40.18 亿元，同比增长 10.87%；归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润 38.35 亿元，同比增长 16.71%；基本每股收益 0.79 元，

同比增长 8.22%；经营活动产生的现金流量净额 114.65 亿元，同比增长 5.29%；

资产负债率为 34.68%。 

（2） 一季度业绩情况：2026年一季度公司实现营业收入141.40亿元，同比下滑17.13%，

归母净利润亏损 1.50 亿元，同比转负，主要是因为汇率波动及存储涨价等原因产生

的影响。 

（3） 折叠屏业务进展：公司明确表示大客户折叠机项目进展顺利，供应 UTG 玻璃、PET

膜、玻璃支架、3D 玻璃盖板等高价值量零部件，份额领先。零部件从二季度开始出

货，下半年新品发布将带来显著业绩增量。 

（4） 新兴赛道布局：汽车玻璃首条年产 35 万套产线已投产交付，后续 3 条产线建成后

产能达 100-150 万套，已进入批量出货阶段；机器人业务已成功切入全球头部机器

人客户供应链，公司已为国内外多家头部机器人客户批量交付人形机器人、四足机

器人整机和头部模组、关节模组、灵巧手、结构件等，组装出货规模位居行业前列；

商业航天自主研发航天级 UTG 柔性玻璃，正与客户进行技术验证，力争尽快实现上

星测试。 

（5） 未来发展战略：2025-2026 年是公司业务结构战略性优化的关键窗口期，目标通过

3-5 年实现业务结构、产品结构和收入结构的升维， AI 智能终端和三大新增战略方

向增长曲线都将实质性的贡献显著动能，最终达成业绩共振。 

2. 耐普矿机 

耐普矿机成立于 2005 年，总部位于江西省上饶市，是国内选矿耐磨新材料领域的领军企

业。公司主营业务聚焦于重型矿山选矿装备及其新材料耐磨备件，构建了以橡胶耐磨备件

为核心，涵盖金属耐磨备件、选矿设备及备品备件的多元化产品矩阵，广泛应用于有色金

属、黑色金属、非金属矿及煤炭等行业的碎磨与选别环节。在市场布局上，耐普矿机立足

国内大型矿山基地，积极拓展“一带一路”沿线及全球主要矿业市场，形成了辐射全球的

营销与服务网络。其客户构成以国内外大型国有矿业集团及跨国矿业公司为主，凭借高性

价比与定制化服务建立了稳固的合作关系。公司坚持“材料创新+服务增值”的发展战

略，致力于从单一产品制造商向“产品+服务”整体解决方案提供商转型，通过推广耐磨

备件全生命周期管理服务深化客户粘性。面向未来，耐普矿机将持续深耕橡胶复合材料的

研发与应用，加速国际化产能布局，并紧跟矿山行业绿色化、智能化趋势，旨在成为全球

领先的选矿耐磨材料与技术服务平台。 
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本周（2026/4/13-2026/4/17），耐普矿机调研主要围绕 2025 年业绩情况、二代锻造衬板

进展、汇率风险应对展开。 

（1） 业绩情况：2025 年，公司实现营业收入 10.09 亿元，实现归属于上市公司股东的净

利润 7,777.39 万元。截止 2025 年 12 月，公司拥有总资产 33.55 亿元，净资产

18.39 亿元，资产负债率为 44.74%。报告期内，公司实现归属于上市公司股东的净

利润较 2024 年同比下降 33.22%，一方面系 2024 年额尔登特 EPC 项目确认收入

2 亿元，2025 年无此项收入；另一方面系汇率损失 1,336.93 万元导致财务费用增

加，同时因实施员工持股计划股份支付费用 319.49 万元。  

（2） 二代锻造衬板进展： 公司锻造复合衬板在多家大型矿山企业成功应用，均取得较

好应用效果，如江铜大山选矿厂 10.37 半自磨机使用寿命较原金属衬板提升

73%，实现了在 10 米上大型半磨机上的应用；西藏知不拉矿山第二套衬板寿命进

一步增加，达到原金属衬板寿命的 2.5 倍。2025 年，锻造衬板合同签订额 1.05 亿

元，成功实现了从 0 到 1 的突破。 

（3） 汇率风险应对：公司美元敞口规模约 1.5 亿美元，已开展 2,000 多万美元外汇套保，

并计划加快智利和秘鲁海外基地建设以增加美元支出，降低汇兑影响。 

3.西麦食品 

西麦食品成立于 1998 年，总部位于广西桂林，是中国燕麦行业的领军企业。公司主营业

务聚焦燕麦食品的研发、生产与销售，构建了涵盖纯燕麦片、复合燕麦片、冷食燕麦及燕

麦饮料的多元化产品矩阵，满足消费者早餐、代餐及休闲零食等多场景需求。市场布局深

耕国内，渠道网络覆盖全国各大商超、便利店及电商平台，并积极探索海外市场。客户构

成以大众消费者为核心，同时兼顾年轻群体对健康便捷食品的追求及银发族对营养麦片的

偏好。公司坚持“品牌引领+渠道深耕+产品创新”的发展战略，致力于从传统麦片制造商

向健康谷物食品平台转型，通过强化品牌心智、优化渠道效率及丰富产品品类提升市场竞

争力。面向未来，西麦食品将重点发力高端化与年轻化市场，加大功能性燕麦及植物基饮

料的研发投入，深化全产业链布局以确保原料品质，旨在成为中国健康谷物食品的第一品

牌，引领国民健康饮食新风尚。 

本周（2026/4/13-2026/4/17），西麦食品调研主要围绕 2025 年业绩情况、2026 年战略

规划、渠道建设进度、行业竞争格局。 

（1） 业绩情况：全年实现营业收入约 23 亿元，同比增长 18%，实现归属于上市公司股

东的扣除非经常性损益的净利润 1.62 亿元，同比增长 46.67%。公司营业收入自

2019 年上市以来持续增长，较上市当年实现翻倍增长，增幅达 130.22%。 

（2） 2026 年战略规划：2026 年是公司“六五”规划的开局之年，公司重点布局“药食

同源”赛道，将其作为中近期发展的“第二增长曲线”核心抓手。 
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（3） 渠道建设进展：在渠道建设上，公司与山姆会员店的合作是未来重点发力方向，目

前已成功导入有机高蛋白和盒装冷泡两款产品，并计划持续沟通引入更多新品。抖

音渠道在 2025 年底已实现盈利，公司计划在 2026 年将其打造为全年持续盈利的

重要品牌宣传阵地。同时，量贩渠道在 2025 年表现亮眼，收入同比增长了 50%，

增长动力主要来源于下半年新品推动，其中三季度导入燕麦乳茶系列产品，四季度

推出药食同源粉类产品。 

（4） 行业竞争格局：公司凭借持续领先的市占率，在燕麦谷物行业稳固了第一的市场地

位，且领先优势仍在不断扩大。从行业整体来看，燕麦谷物行业显示出较高的景气

度。在公司业务构成中，面向企业客户（B2B）及代工（OEM）业务的营收占比超

过 10%，这部分业务作为业绩的重要补充，但并非公司核心的战略发展方向。公司

的核心战略始终聚焦于发展自主品牌的面向消费者（To C）类产品。 

 

表 5：重点调研公司盈利预测 

公司 代码 股息率 PB  净利润   PE  总市值

（亿元） 
2025 2026E 2027E 2025E 2026E 2027E 

蓝思科技 300433.SZ 2.1  2.5  40.2  76.0  85.9  33.7  17.8  15.8  1,353.5  

耐普矿机 300818.SZ 0.3  3.2  0.8  2.3  3.1  75.9  25.8  19.2  59.2  

西麦食品 002956.SZ 1.9  3.8  1.7  3.0  3.5  36.0  20.6  17.5  62.0  

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

 

四、风险提示 

市场短期波动风险 

行业政策风险 

公司经营风险 
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投资评级说明 

行业评级 以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，投资建议的评级标准为： 

 看好： 行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上 

 中性： 行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%~＋10%以上 

 看淡： 行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下 

公司评级 以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，投资建议的评级标准为： 

 买入： 相对于沪深 300 指数表现＋20％以上 

 增持： 相对于沪深 300 指数表现＋10％~＋20％ 

 中性： 相对于沪深 300 指数表现－10％~＋10％之间波动 

 减持： 相对于沪深 300 指数表现－10％以下 
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