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全文摘要
2026年一季度，公募基金市场呈现多维度发展态势。非货币市场基金规模前20的管理人中，易方达与华夏基金领跑，展示了强大的资产管理能力。ETF规模统计显示，市场持续吸引投资者关注，主动权益基金在震荡市中表现抢眼，而债券型基金因利率环境利好，表现稳健。行业主题基金与FOF基金则根据市场热点与投资者风险偏好，展现出灵活的策略调整。基金新发情况活跃，反映了市场对创新产品的热烈需求。持仓情况分析揭示，基金经理在布局时更加注重长期价值与风险管理。各类基金的业绩回顾与市场展望中，强调了在复杂市场环境下，投资者应关注基金公司的综合实力、基金经理的投资策略以及基金产品的风险收益特征，以期在波动中把握机遇，实现资产的稳健增长。

章节速览
00:00 2026年一季度公募基金管理规模与ETF分析
一季度末，非货规模前20的基金管理人中，易方达和华夏基金规模领先，景顺长城和永赢基金规模增量显著。权益ETF方面，华夏、易方达、华泰柏瑞规模居前；债券ETF，海富通基金规模破千亿；商品ETF，华安基金规模超千亿。一季度，权益ETF规模前三管理人出现流出，债券ETF中海富通基金增量明显，商品ETF中华安和国泰基金规模显著增加。

02:47 2023年一季度基金规模与增量分析
对话详细分析了2023年一季度主动权益、行业主题、固收及被动基金的规模与增量情况，指出易方达、中欧、广发等基金在各类型基金中规模领先，一季度规模增量显著的有华商、永赢、易方达等基金，其中固收加基金和被动权益基金增量尤为明显。

06:04 2026年一季度主动偏股型基金市场与持仓分析
2026年一季度，主动偏股型基金市场回顾显示，沪深300下跌3.89%，中证500上涨2.03%，小盘成长风格表现优于大盘价值。港股市场表现不佳，恒生指数和恒生科技分别下跌3.29%和15.7%。一季度末，主动偏股基金规模降至3.76万亿元，环比下降2.03%。新发偏股基金数量、平均募集规模和总募集规模均上升，一季度新发115只基金，合计募集1120亿元。二季度以来，新发基金平均募集规模有所下降。一季度表现领先的基金主要布局AI产业链和有色金属，规模较大的基金数量减少，头部基金规模持续缩水。

13:16 一季度基金市场分析：新发规模、仓位变动与行业重仓股
一季度新发基金中，广泛研究智选杨冬管理的产品规模达70亿以上，淮安张旭管理的基金规模接近20亿。主动偏股基金整体仓位下降，港股仓位环比下降3.53个百分点。重仓股市值风格显示，3000亿以下个股占比上升，周期板块配置增加，消费板块减少。电子行业被减持，通信行业被增持，前二十大重仓股中宁德时代增持显著，腾讯控股减持最多。

20:44 行业主题基金一季度表现概览
一季度行业主题基金数量普遍上升，规模变动差异大，周期行业基金规模大幅增加，金融地产行业基金规模缩减。周期行业基金表现最佳，金融地产主题基金表现最差。大科技、国防军工等赛道主动基金超额收益明显，而周期、消费等赛道主题基金平均表现不及被动型基金。市场活跃度上升，周期行业赛道基金吸金明显，新能源和国防军工行业资金流出较多。

24:34 2023年一季度基金市场分析报告
报告详述了2023年一季度基金市场动态，包括科技通信、国防军工等领域的基金数量与规模变化，周期行业新发基金数量与规模表现，以及各行业主题基金的业绩表现。科技通信基金数量超300只，规模达5849.6亿元；周期行业新发基金21只，规模超80亿。一季度市场震荡，周期中游制造和新能源车板块表现较好，金融地产表现最差。主动型基金在多数赛道超额收益显著，尤其是大科技赛道，而周期消费和新能源车赛道表现较差。

34:32 一季度基金表现与资金流向分析
一季度新能源车、大科技、大制造及ESG主题基金表现各异，主动型基金整体优于被动型。科技通信ETF交易活跃，周期行业吸金最多，新能源车与国防军工则面临资金流出。

37:36 行业主题ETF一季度成交与资金流动分析
一季度市场震荡中，大制造周期和中欧制造ETF日均成交额涨幅显著，超过300%。金融地产行业基金成交额均值保持最高。半导体芯片、港股券商等主题ETF交易活跃。多数行业主题基金资金呈净流入状态，其中半导体芯片、有色金属等细分主题资金流入较大。消费行业白酒净流入最多，科技通信领域国泰中证半导体材料设备ETF净流入超100亿。周期行业化工主题ETF和贵金属ETF净流入显著。金融地产广发中证港股通金融主题ETF净流入最多。新能源车、大科技、大制造及周期行业基金持仓变动显示，消费行业增持贵州茅台等龙头白酒，医药生物增持药明、恒瑞等，科技创新增持AI产业链标的，周期行业整体增持，金融地产减持较多，新能源车减持宁德时代等龙头公司。

44:22 2026年一季度FF基金市场分析与表现
2026年一季度，FF基金市场持续回暖，规模显著增长，主要增量来自新发产品，尤其是低风险定位的普通FOF。市场回顾显示，个人养老金FOF基金数量稳定，业绩表现优异，所有Y份额基金均实现正收益。一季度末，FF基金总数达592只，管理规模创历史新高，低风险FOF在数量和规模上占据主导地位，普通FOF规模占比超80%。新增产品中，低风险定位的普通FOF最受青睐，新发规模增长超过50%，博时银泰臻选和中欧银星稳健六个月持有规模超50亿元。存量产品中，11只到期清盘，4只养老目标日期基金转型为低风险FOF，低风险FOF规模环比上升7.9%。

49:47 2023年一季度FOF市场表现与管理人格局分析
2023年一季度，FOF基金市场格局稳定，新增明亚、诺亚和诺安三家基金管理人。富国与广发基金跃居规模前两位，前十管理人市占率小幅上升。低风险FOF获得正收益，但各风险定位FOF均未跑赢对标公募基金，不过在回撤控制上表现优于对标基金。

52:44 2023年一季度FOF基金重仓配置分析
一季度FOF基金重仓配置显示，债券型基金规模占比最高，达60.8%，被动型基金次之，混合型基金占比下降。低风险FOF集中持有债券型基金，中风险FOF均衡配置，高风险FOF则多元化投资。固收类产品中，纯债基金重仓规模显著，主动权益基金方面，易方达环保主题表现突出。被动型产品以债券型基金为主，信用债、国债等主题受青睐。整体市场偏好分散，固收与权益资产配置均衡。

58:23 一季度债券市场回顾与基金表现分析
一季度债市整体收涨，纯债基金规模下降，含权债基规模显著提升。短债基金收益均值为0.54%，中长债为0.73%，均处于近三年中等水平。含权债基整体获正收益，股票仓位提升，加仓高等级信用债。可转债基金一季度收益为负，银行转债增配较多。

发言总结
发言人1
他对2026年一季度基金表现进行了全面分析，首先介绍了非货规模前20的基金管理情况，易方达和华夏基金表现突出。随后分析了ETF规模排名，权益ETF规模流出，债券ETF规模增长。在主动权益基金方面，易方达基金规模领先，行业主题基金中永赢基金表现显著。债券型基金和FOF基金部分，一季度债市上涨，纯债基金规模下降，含权债基规模上升，FOF基金在市场细分方面有创新。总体来说，一季度基金市场不同类别规模和业绩有不同变化，体现了市场对固定收益类产品的偏好及基金行业的产品创新。

要点回顾
在非货管理规模前20的公募基金管理人中，有哪些公司管理规模突破了1万亿人民币？
发言人1：目前，非货管理规模最大的是易方达基金，达到了1.4万亿人民币；其次是华夏基金，规模突破了1.1万亿人民币。

哪些基金公司在今年一季度非货管理规模增量方面表现比较明显？
发言人1：景顺长城基金和永赢基金在非货管理规模增量上表现较明显，分别增长了545亿和357亿。

权益ETF规模靠前的管理人有哪些？债券ETF和商品ETF规模靠前的管理人是哪些？
发言人1：权益ETF规模较大的管理人包括华夏基金、易方达基金和华泰柏瑞基金，其中华夏和易方达基金规模均在3000亿以上。债券ETF规模领先的管理人有海富通基金、博时基金和富国基金，商品ETF规模靠前的管理人中，华安基金突破了千亿，易方达、博时和国泰基金也分别有较大规模。

主动权益基金场外规模靠前的管理人是哪些？
发言人1：主动权益基金场外规模前20的管理人中，易方达基金规模约为2500亿，其次是中欧基金（约2000亿），广发、富国和汇添富基金也位列其中。

主动行业主题基金规模最大的是哪家公司？
发言人1：目前规模最大的是永赢基金，达到1048亿，其次是易方达、中欧和汇添富基金。

场外主动固收基金中，哪些类型在一季度规模有显著增加？
发言人1：纯债型基金中，广发基金和招商基金规模增长显著，另外固收加基金如易方达和景顺长城基金，在一季度规模增量也非常明显。

场外被动基金规模前20的管理人中，有哪些权益基金和固收基金的规模突破了千亿？
发言人1：在场外被动权益基金方面，易方达、华夏和天弘基金规模突破了千亿，而场外被动固收基金方面，易方达、南方和广发基金规模在400亿以上。

主动偏股基金2026年一季度复盘中，业绩概况如何？
发言人1：2026年初至今，国内股票市场震荡，沪深300下跌3.89%，而小盘成长风格占优，创业板指上涨17.16%。主动偏股基金一季度平均收益率为-0.85%，从4月22号的数据来看，部分基金表现优异，但整体规模仍呈现持续缩水状态。

新发市场在第一季度的表现如何？一季度有哪些规模较大的新发基金？
发言人1：在新发市场方面，第一季度呈现明显的升温态势。具体表现为偏股基金的数量、平均募集规模和总募集规模均有所上升。一季度内，115只偏股基金合计募集规模达到1120亿元，平均每只基金募集9.7亿元。而截至第二季度22号的数据，已有24只偏股基金发行，合计募集规模为95亿元，平均募集规模相较于一季度有所降低，每支基金平均募集4亿元。一季度新发规模较大的基金包括由广泛研究智选杨冬管理的产品，其发行规模达到了70亿元以上；另外，由淮安张旭管理的淮安质优量化选股基金募集规模接近20亿元，具体为18.77亿元。

主动偏股基金一季度重仓股的整体仓位情况如何？
发言人1：主动偏股基金一季度整体股票仓位有所下降。普通股票偏股混合型和灵活配置型基金平均股票仓位环比下降了1个点以上，而平衡混合型基金平均股票仓位则下降了65%。同时，筛选出成立满四个季度且规模50元以上的主动偏股基金中，胡中原管理的华商润丰和陈思进管理的国泰海通创意产成长的股票仓位增加较多；乔迁管理的新前新事业减仓幅度较大，达26%以上。

主动偏股基金港股仓位变动情况如何？
发言人1：主动偏股基金一季度整体港股仓位环比下降了3.53个百分点，目前占股票市值的比例为23.29%。其中，谢志宇管理的新权合一港股仓位增加了13.89个百分点，郭杰、何中凯管理的易方达竞争优势企业港股仓位降幅较大，减少了19个百分点。

从行业分布来看，主动偏股基金一季度有哪些变化？
发言人1：主动偏股基金重仓股的行业分布方面，一季度周期板块配置比例上升至19.28%，消费板块配置比例明显降低至8.34%。重仓市值最高的三个行业仍然是电子、通信和电力设备及新能源，但电子行业被减持，通信行业被增持。重仓行业市值增减方面，通信技术、化工、电力设备及新能源和石油石化等行业在一季度获得增持，而电子、有色金属和非银金融等行业被减仓。

一季度末主动偏股基金重仓持有的前二十大个股有哪些变化？
发言人1：截至一季度末，贵州茅台仍然是主动偏股基金的第一大重仓股，宁德时代和新易盛紧随其后。前二十大重仓股中，宁德时代增持较多，获得增持市值76亿元。此外，药明康德、中国海洋石油、源杰科技等公司新进入前二十大重仓股之列，而寒武纪、阳光电源、中芯国际等退出了该行列。

行业主题基金一季度的整体情况如何？
发言人1：行业主题基金一季度整体表现为数量增长，规模变动差异较大。新发基金主要集中在科技通信赛道，其中周期行业基金规模大幅增加，而金融地产行业基金规模缩减最多。从业绩表现看，周期、中游制造和新能源车主题基金收益领先，而金融地产主题基金跌幅较大。主动基金相对于被动基金在大科技、国防军工、科技通信和医药生物赛道上有明显超额收益。交易情况方面，周期行业赛道基金日均成交额和资金净流入均显著上升，新能源和国防军工赛道资金流出较多。

一季度整体市场中表现最好的行业是哪些？中游制造行业的基金表现如何？
发言人1：一季度整体市场中表现最好的行业是周期中游制造和新能源车板块，其中周期中游制造和新能源车是唯一实现上涨的行业，其他行业则呈现下跌态势。中游制造行业基金表现分化明显，电力设备和新能源板块上涨6.39%，表现最佳，而汽车、综合和机械等部分行业未获得收益。整体来看，中游制造主题基金平均正收益1.95%，被动型基金平均收益率与主动型相当。

周期行业的基金表现怎么样？
发言人1：一季度周期行业基金表现较好，平均收益率约为7.11%，跑赢了所有主要指数。其中煤炭、石油石化和电力及公用事业表现最好，而交通运输和钢铁板块收跌。尽管整体行情较好，但周期行业的主动型基金表现不如被动型基金，主动跑赢被动的比例降至3分之2。

主动型基金相较于被动型基金有何表现？消费行业的基金表现如何？
发言人1：在大多数赛道中，主动型基金相对于被动型基金有超额收益。例如，在大科技、国防军工、科技通信、生物科技、金融、地产、大制造和ESG赛道上，主动型基金表现优于被动型基金。其中，大科技主动型基金平均超额收益达到10.21%。一季度消费行业基金表现较差，跑输300、500和1000指数，板块内只有轻工制造行业上涨，其他均下跌。从主被动表现来看，被动型基金更抗跌，比主动型基金表现更好。

科技通信行业的基金表现怎么样？国防军工行业的基金表现如何？
发言人1：科技通信行业的细分领域差异较大，通信板块受益于AI驱动表现最好。一季度科技通信主题基金平均跌幅为3.84%，主动型基金表现优于被动型基金，且主动型基金中红土创新新科技和永赢先锋半导体智选收益率超过20%。一季度国防军工行业表现较差，跑输了300和500指数，收益率均值为负3.24%。主动型基金比被动型基金抗跌，主动型基金跑赢被动型基金的比例回升至50%。表现较好的主动型产品包括易方达国防军工、华夏军工、富国军工和中游军民融合。

金融地产行业的基金表现如何？
发言人1：金融地产行业一季度表现最差，所有中信一级行业指数均收跌，金融地产基金季度收益率均值为负10.04%。在弱势行情下，主动型基金比被动型基金更抗跌，主动跑赢被动的比例回升到50%。

医药生物基金的表现情况怎样？
发言人1：2020年一季度，医药行业整体小幅下跌，但医药基金中主动型基金表现相对较好，主动型基金比被动型基金跑赢了约三分之二的季度。

主题基金的表现情况如何？
发言人1：新能源车基金一季度表现一般，主动型基金略强于被动型基金；大科技主题中，主动型基金表现优于被动型基金，其中国寿安保数字经济收益率最高。大制造主题中，主动型基金表现相对抗跌，而ESG主题基金表现回调，主动型基金优于被动型基金。

交易情况和资金变动情况怎样？
发言人1：从交易情况看，科技通信主题ETF日均成交额最高，周期行业吸金最多，新能源车和国防军工主题资金净流出。从资金变动角度，大多数行业主题赛道基金呈现长线净流入状态，其中半导体芯片、有色金属、电网设备、化工、通信、油气和卫星的资金净流入较大。

在基金净流入方面，有哪些主题或行业的ETF表现比较突出？
发言人1：周期类基金中，像细分化工主题ETF、前海开源金银珠宝（购买贵金属产品）以及有色金属ETF的净流入情况较多。在金融地产领域，广发中证港股通对应金融主题ETF是净流入最多的。

新能源车和大科技赛道中，哪些基金产品吸金效果比较好？
发言人1：新能源车赛道中，易方达新能源电池ETF吸金最多；大科技赛道中，永赢科技驱动、永赢科技智选以及永宁瑞星ETF和永明高端装备智选等明星产品表现突出。

主动型基金在行业赛道上的持仓变动情况是怎样的？ESG主题基金的具体持仓变动如何？
发言人1：主动型基金在消费行业中增持了贵州茅台、五粮液等白酒龙头股和部分新消费股票，减持了美的、腾讯、阿里巴巴等；在医药生物领域，药明康德、恒瑞医药、荣昌生物等被增持，而百济神州、泰格医药、三生制药等有所减持。科技创新方面继续增持，但新一盛世有所减持；国防军工中的卫星相关个股如航发动力等增势明显，中航沈飞、西飞等出现减持。周期行业整体呈增持状态，包括紫金矿业、云铝等细分赛道个股。金融地产行业整体减持较多，如中国平安、太保等，部分银行和券商股以及新能源车相关龙头公司也在减持，而大科技板块中AI产业链的部分标的得到增持。ESG主题基金增持了宁德时代、新易盛、腾讯等公司股票，但减持了银矿业、中芯国际、中国巨石等公司股票。

FF基金在2026年一季度的整体情况如何？
发言人1：在2026年一季度，FF基金规模持续上升，主要聚焦于低风险定位的FOF产品。从市场整体看，个人养老金FOF基金产品数量增长，整体规模达到历史高值，其中普通FOF基金数量与规模占优，低风险FOF基金数量和规模占比最大。一季度新发规模显著增长，以低风险定位的普通FOF基金为主。存量产品中，低风险FOF基金规模增量最为明显。此外，从不同类型的FOF基金来看，普通FOF基金的规模增长最为突出，而养老目标风险和养老目标日期基金也有小幅度回升。新发产品方面，一季度新发数量和发行规模均有所提升，依旧以低风险定位的普通FOF基金为主导。市场格局方面，布局FOF基金的管理人数量保持稳定，前十名基金公司合计市占率上升，富国基金和广发基金排名上升至第一和第二位。

混合型基金的正常规模占比情况如何？FOF（基金中基金）在不同风险定位上的持仓情况是怎样的？
发言人1：混合型基金的正常规模占比持续下降，一季度下降了3.19%。低风险FOF重仓的基金中，约70%是债券型基金，20%是被动型基金，中风险和高风险FOF的持仓则呈现多元化特征，在被动型和混合型产品上有一定集中，其他类型配置相对均衡。

被动型基金的表现怎样？
发言人1：一季度，相较于存量重仓基金，易方达环保主题的外部增持规模和次数均为第一，而从整体被动型基金表现看，无论是重仓规模还是增持规模和次数，信用债、国债、政金债、smart贝塔等主题均表现较为突出。

FOF重仓规模和增持规模靠前的固收类基金有哪些？
发言人1：一季度FOF重仓规模前十的固收产品主要包括纯债型基金，其中富国国有企业债、易方达安和中短债、广发景明纯债等基金重仓规模较大且主要由内部FOF持有。从重仓次数来看，广发纯债被重仓次数达到34次，主要是由外部FOF持有。

主动权益基金方面的情况如何？
发言人1：一季度FOF基金重仓规模靠前的主动权益产品有中欧集合、易方达环保主题、易方达信息行业精选等，这些基金基本由内部FOF持有。从外部重仓情况看，东亚联丰环球股票基金和易方达环保主题的外部重仓规模较高。

债券型基金一季度的整体情况如何？
发言人1：一季度债市整体收涨，纯债基金总规模继续下降，含权债基规模持续提升。债券型基金业绩表现分化，纯债基金收益处于近三年中等水平，而含权债基收益则有所收窄。在持仓方面，短债和中长债基金都增配了信用债，而可转债基金则呈现小幅下跌行情。


