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报告要点 

[Table_Summary]2025年 9月，国家能源局正式印发《关于开展绿色液体燃料技术攻关和产业化试点工作（第一

批）的通知》，支持 9个项目开展试点。政策要求 2026年底前建成投产、2027年 6月底前高

负荷稳定生产。截至 2026年 4月，9个项目中 6个已投产；3个推进中。整体进展顺利，建议

关注拥有原料优势和稳定收储体系的标的。 
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[Table_Summary2] 政策回顾：支持 9个项目开展试点，要求 2026年底前建成投产 

2025年 9月，国家能源局印发《关于开展绿色液体燃料技术攻关和产业化试点工作（第一批）

的通知》，支持 9个绿色液体燃料项目开展试点，定位为培育能源领域新质生产力。1）试点范
围与方向：包括可持续航空燃料（SAF）、可持续柴油、生物燃料乙醇、绿色甲醇、绿氨。9个

项目具体分布为：绿色甲醇 5个（80万吨/年）、绿氨 3个（68万吨/年）、燃料乙醇 1个（3万

吨/年），覆盖吉林、内蒙古、黑龙江、辽宁、江苏 5个省份。2）时间节点：政策要求于 2026

年 12月底前建成投产、2027年 6月底前实现高负荷稳定生产，2027年 12月底前完成试点验

收总结。3）从实施主体来看，呈现出政企协同、多元主体推进的格局，包括央企（如国投、中
能建、国家电投）、地方国企（如上海电气）以及新能源企业（如金风科技、中国天楹）等。 

最新进展：6个项目已投产，整体推进顺利 

5个项目已投产，早于政策要求的 2026年底节点：1）国投生物纤维素燃料乙醇项目（3万吨）：  

2023年 9月纤维素乙醇示范装置顺利投料试运行。2）远景赤峰零碳氢氨项目（30万吨）：2025

年 7 月投产 P1 期年产 30 万吨绿色合成氨，远景赤峰零碳氢能产业园是全球规模最大的绿色

氢氨项目，也是全球首个商业化运营的绿色氢氨工程。3）上海电气洮南市风电耦合生物质绿
色甲醇一体化项目（5万吨）：2025年 7月投产，成为国内首个取得从生物质田间收储到绿色

甲醇生产全流程 ISCC EU 认证的绿色甲醇供应商，此外上海电气与法国达飞、上港集团签署

绿色甲醇生产-运输-加注合作协议。4）大安风光制绿氢合成氨一体化项目（18万吨）：2025年

7 月投产，年制绿氢 3.2 万吨，绿氢制绿氨 18 万吨，创四项全球之最（全球最大单体绿氨装

置、最大碱液+PEM混合制氢、最大直流微网制氢、最大固态储氢）。公司与法电中国、中国石

油国际、日本伊藤忠、荷兰孚宝签署合作协议。5）中能建松原氢能产业园（20 万吨）：2025

年 12月投产，项目投产即获得 ISCC EU欧盟绿色认证证书，并签订绿氨远洋航运燃料销售合

同。6）金风科技兴安盟绿色甲醇项目（25万吨）：2025年 10月已完成一期 25万吨级生物质

气化炉工艺验证。在一期气化炉工艺验证成功的基础上，兴安盟与金风绿色能源化工再次签订

了二、三期项目投资协议，预计 2027年底绿色甲醇总生产能力达 145万吨。 

3 个建设中/按期推进项目：1）安达市天楹风光储氢氨醇一体化项目（10 万吨）：2025 年 10

月 10 座制氢厂房+22 个储氢罐施工中，电解槽即将进场安装，生物质发电厂、纯化与合成车

间等同步推进。2）辽宁华电调兵山风电制氢耦合绿色甲醇项目（10万吨）：目前处于 EPC施

工+设备采购阶段，按计划推进中。3）岚泽大丰港年产 30万吨绿色甲醇项目：2026年 3月底

土建工程成交候选人公示，目标 2026年底项目全面建成，明年上半年正式投产。 

总结与投资建议 

项目整体推进顺利，体现了国内绿色化工工程化能力的快速跃升。大安项目已签署与多家国际

客户的合作协议（日本伊藤忠、荷兰孚宝等），洮南绿色甲醇已走向国际航运市场，绿色燃料的

国际认证与销售渠道正在形成。投资建议：建议关注拥有秸秆原料优势和稳定收储体系的绿色

甲醇一体化项目，如中集安瑞科、金风科技、佛燃能源等。 

 

风险提示 

1、氢能政策推进不及预期；2、绿氢行业竞争日趋激烈的风险。 
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政策回顾：支持 9个项目开展试点，要求 2026
年底前建成投产 

2025年 9月 5日，国家能源局正式印发《关于开展绿色液体燃料技术攻关和产业化试

点工作（第一批）的通知》，支持 9 个绿色液体燃料项目开展试点，定位为培育能源领

域新质生产力，推动绿色液体燃料新技术、新模式、新业态发展。 

➢ 试点范围与方向：包括可持续航空燃料（SAF）、可持续柴油、生物燃料乙醇、绿

色甲醇、绿氨。本批 9个项目具体分布为：绿色甲醇 5个（合计 80万吨/年）、绿

氨 3个（68万吨/年）、燃料乙醇 1个（3万吨/年），覆盖吉林（3个）、内蒙古（2

个）、黑龙江（2个）、辽宁（1个）、江苏（1个）。 

➢ 政策支持措施：无现金补贴，以政策优先权为主。本批试点无直接现金补贴，支持

形式以政策优先权为主，项目经济性依赖绿色燃料售价（国际碳价/ESG溢价）。 

➢ 时间节点：政策要求于 2026 年 12 月底前建成投产、2027 年 6 月底前实现高负

荷稳定生产，2027年 12月底前完成试点验收总结。 

➢ 监管要求与动态退出机制：1）防“漂绿”：严禁以化石基产品冒充绿色液体燃

料，不合格产品不得入市；2）禁止授牌命名：本试点不得开展授牌、命名等活

动；3）动态退出机制：国家能源局将组织专家评价，开展不力、成效不佳的项

目将调整退出试点清单。 

表 1：绿色液体燃料试点政策支持措施 

支持类型 具体内容 

金融支持 优先推荐纳入制造业中长期贷款支持 

装备支持 优先纳入能源领域首台（套）重大技术装备 

科研支持 支持承担国家科技攻关任务 

标准支持 支持制定绿色液体燃料行业标准 

政策完善 发现政策堵点短板，推动配套政策 

资料来源：国家能源局，长江证券研究所 

 

➢ 从技术路线来看，绿色甲醇的技术路径更加多样，包括生物质气化（如纯氧加压生

物质流化床气化、干粉气流床气化等），直接将生物质转化为合成气后再制备甲醇；

尾气加氢合成（如生物质锅炉尾气、燃料乙醇工厂尾气加氢），实现工业尾气资源

化并构建循环产业链。绿氨技术则聚焦“柔性合成”。 

➢ 从实施主体来看，项目呈现出政企协同、多元主体共同推进的格局。实施单位包括

央企（如国投、中能建、国家电投）、地方国企（如上海电气绿源科技）以及新能

源企业（如金风科技、远景零碳、中国天楹）等。 

表 2：国家能源局绿色液体燃料技术攻关和产业化试点工作（第一批）项目名单 

试点方向 项目名称 实施主体 省份 规模 技术路线 

燃料乙醇 
国投生物 3万吨/年纤维素燃
料乙醇项目 

国投先进生物质燃料（海
伦）有限公司 

黑龙江 3万吨/年 纤维素酶解发酵 
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绿色甲醇 
洮南市风电耦合生物质绿色
甲醇一体化项目 

上海电气绿源科技（吉林）
有限公司 

吉林 5万吨/年 
风电+生物质（秸秆）耦
合制绿氢合成甲醇 

绿色甲醇 

金风科技绿氢制 50万吨绿
色甲醇项目（一期 25万吨/

年） 

金风绿能化工（兴安盟）有
限公司等 

内蒙古 25万吨/年 
风电制绿氢+生物质气化
耦合 

绿色甲醇 
安达市天楹风光储氢氨醇一
体化项目一期 

安达市天楹新能源有限公司 黑龙江 10万吨/年 
生物质锅炉尾气进行加
氢合成甲醇 

绿色甲醇 

辽宁华电调兵山 45万千瓦
风电制氢耦合绿色甲醇一体
化项目 

调兵山市华电清洁能源有限
公司 

辽宁 10万吨/年 
燃料乙醇工厂尾气进行
加氢合成甲醇 

绿色甲醇 
岚泽大丰港年产 30万吨/年
绿色甲醇项目 

江苏岚泽能源科技有限公司 江苏 30万吨/年 农业废弃物制绿色甲醇 

绿氨 

远景零碳技术（赤峰）152

万吨/年零碳氢氨项目（P1

期 30万吨/年合成氨） 

远景零碳技术（赤峰）有限
公司 

内蒙古 30万吨/年 风光制绿氢+合成氨 

绿氨 
中能建松原氢能产业园（绿
色氢氨醇一体化）项目 

能建绿色氢氨新能源（松
原）有限公司 

吉林 20万吨/年 
新能源制绿氢+氨/醇合
成 

绿氨 
大安风光制绿氢合成氨一体
化项目 

国家电投集团大安吉电绿氢
能源有限公司 

吉林 18万吨/年 
新能源制绿氢+氨/醇合
成 

资料来源：国家能源局，长江证券研究所 

 

 

最新进展：5个项目已投产，整体推进顺利 

5个项目已投产，早于政策要求的 2026年底节点： 

➢ 国投生物纤维素燃料乙醇项目（3万吨）： 2021年被国家发改委认定为能源领域

首台（套）重大技术装备，在试生产阶段遇到了设备与物料不匹配、装置运行连续

性差等问题，经过调试 2023年 9月纤维素乙醇示范装置顺利投料试运行。 

➢ 远景赤峰零碳氢氨项目（30万吨）：2025年 7月投产 P1期年产 30万吨绿色合成

氨（远期规划 152万吨），远景赤峰零碳氢能产业园是全球规模最大的绿色氢氨项

目，也是全球首个商业化运营的绿色氢氨工程。 

➢ 上海电气洮南市风电耦合生物质绿色甲醇一体化项目（5 万吨）：2025 年 7 月投

产首期 5 万吨/年绿色甲醇，技术路线为风电+生物质（秸秆）耦合制绿氢合成甲

醇，成为国内首个取得从生物质田间收储到绿色甲醇生产全流程 ISCC EU认证的

绿色甲醇供应商，此外上海电气与法国达飞、上港集团签署绿色甲醇生产-运输-加

注合作协议。 

➢ 大安风光制绿氢合成氨一体化项目（18万吨）：2025年 7月投产，新能源装机 800

兆瓦（风电 700MW+光伏 100MW），年制绿氢 3.2 万吨，绿氢制绿氨 18 万吨，

创四项全球之最（全球最大单体绿氨装置、最大碱液+PEM混合制氢、最大直流微

网制氢、最大固态储氢）。获法国必维集团欧盟低碳燃料标准符合性预认证，首批
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绿氨已发往下游市场，与法电中国、中国石油国际、日本伊藤忠、荷兰孚宝签署合

作协议。 

➢ 中能建松原氢能产业园（20万吨）：2025年 12月投产，项目投产即获得 ISCC EU

欧盟绿色认证证书，并签订绿氨远洋航运燃料销售合同。 

➢ 金风科技兴安盟绿色甲醇项目（25万吨）：2025年 10月已完成一期 25万吨级生

物质气化炉工艺验证。在一期气化炉工艺验证成功的基础上，兴安盟与金风绿色

能源化工科技（江苏）有限公司再次签订了二期、三期项目投资协议，预计 2027

年底绿色甲醇总生产能力达 145万吨。 

建设中/按期推进项目（3个）： 

➢ 安达市天楹风光储氢氨醇一体化项目（10 万吨）：2025 年 10 月 10 座制氢厂房

+22个储氢罐施工中，电解槽即将进场安装，生物质发电厂、纯化与合成车间等同

步推进。 

➢ 辽宁华电调兵山风电制氢耦合绿色甲醇项目（10万吨）：项目已于 2025年 9月 21

日正式开工，2025年 9月 28日华电科工集团以 32.92亿元中标 PC总承包；2026

年 2月 28日 ALK及 PEM氢气纯化系统采购中标公示。目前处于 EPC施工+设

备采购阶段，按计划推进中。 

➢ 岚泽大丰港年产 30万吨绿色甲醇项目：2026年 3月底土建工程成交候选人公示，

目标 2026年底项目全面建成，明年上半年正式投产。 

 

总结与投资建议 

总结：绿醇项目推进顺利。1）项目推进：9个项目中 6个已在 2025年底前投产，整体

进度明显快于政策要求（2026年底），体现了国内绿色化工工程化能力的快速跃升。2）
市场化出路初步打通：大安项目已签署与多家国际客户的合作协议（日本伊藤忠、荷兰

孚宝等），洮南绿色甲醇已走向国际航运市场，绿色燃料的国际认证与销售渠道正形成。 

投资建议：建议关注拥有秸秆原料优势和稳定收储体系的绿色甲醇一体化项目，如中集

安瑞科、金风科技、佛燃能源等。 
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风险提示 

1、氢能政策推进不及预期：若未来政策落地或持续性不及预期，绿氢进度滞缓，则产

业链相关企业会业绩会受拖累。 

2、绿氢行业竞争日趋激烈的风险：随着绿氢产业政策愈加密集，技术路径愈加清晰，

行业方向愈加明确，除专注于氢能的企业外，中国石化等能源公司及部分上市公司纷纷

通过内生发展、外延并购等方式布局氢能，参与全产业链的环节。行业竞争加剧的情形

下，可能会出现价格战。 

 

 

%% %%

%% %%

research.95579.com

8



 

 

请阅读最后评级说明和重要声明 9 / 10 

联合研究 | 专题报告 

投资评级说明 

行业评级 报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅为基准，投资建议的评

级标准为： 

 看    好： 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数 

 中    性： 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平 

 看    淡： 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数 

公司评级 报告发布日后的 12个月内公司的涨跌幅相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

 买    入： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 10% 

 增    持： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～10%之间 

 中    性： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间 

 减    持： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5% 

 无投资评级： 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使

我们无法给出明确的投资评级。 

相关证券市场代表性指数说明：沪深两市以沪深 300指数为基准；北交所市场以北证 50指数为基准；新三板市场以三板成指为基

准；香港市场以恒生指数为基准。 
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