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本周市场热点概览

3

核心观点：行业布局方面，一季报业绩披露显示TMT和周期板块呈现高景气高盈利格局，值得后续关注。
从具体板块来看，算力仍是一季报景气主线，且正由核心硬件光模块、PCB向液冷、算力租赁、供电等
“算力+”环节扩散；受益于 AI 算力中心配储需求的爆发式增长，锂电行业迎来全新的结构性增量需求，
其产业链代表性股票一季度业绩表现突出，板块向上动能不断延伸至整条产业链；创新药板块的景气度
从业绩端与交易端获得双重确认，BD 合作常态化推进，行业出海节奏持续提速；全球半导体行业正处于
AI驱动的强景气周期中，且上行斜率仍在陡峭化。
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本周市场热点概览

 市场风格跟踪：25年4月至5月份市场核心热点集中于贸易战相关题材，市场主题投资行情盛行，风格延续

小盘成长占优。 7月至8月，市场回暖，上证指数屡创新高，成交额维持高位，市场小盘成长更具弹性。9月

市场进入调整期，热点转移至半导体、人形机器人和新能源。10月初，中美关系预期反复，热点围绕军工和

稀土。10月中旬至11月中下旬，热点主要围绕涨价和十五五规划双线逻辑，聚焦于存储芯片、锂电池和量子

科技。12月初至1月初，前期热点板块调整，机器人迎来收购潮，可控核聚变进入技术突破期，商业航天政

策与产品双催化，无人驾驶、脑机接口加速商用落地，热点主线围绕机器人、可控核聚变、商业航天、无人

驾驶、脑机接口概念板块。1月中旬，商业航天、AI应用调整。2月底，中东地缘政治对市场造成一定扰动，

电网设备、能化、金属和AI算力为主要热点。3月底至4月，地缘扰动减弱，AI算力、新能源、创新药、半导

体均具备景气逻辑。
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市场情绪跟踪

资料来源：iFinD，中信建投
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市场情绪跟踪

资料来源：iFind，中信建投
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A股市场风格跟踪：市场转向为小盘成长风格

资料来源：iFind，中信建投
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 市场风格跟踪：25年4月至5月份市场核心热点集中于贸易战相关题材，市场主题投资行情盛行，风格延续小盘成长占优。 7月至8月，

市场回暖，上证指数屡创新高，成交额维持高位，市场小盘成长更具弹性。9月市场进入调整期，热点转移至半导体、人形机器人和新能源。

10月初，中美关系预期反复，热点围绕军工和稀土。10月中旬至11月中下旬，热点主要围绕涨价和十五五规划双线逻辑，聚焦于存储芯片、

锂电池和量子科技。12月初至1月初，前期热点板块调整，机器人迎来收购潮，可控核聚变进入技术突破期，商业航天政策与产品双催化，

无人驾驶、脑机接口加速商用落地，热点主线围绕机器人、可控核聚变、商业航天、无人驾驶、脑机接口概念板块。1月中旬，商业航天、

AI应用调整。 2月底，中东地缘政治对市场造成一定扰动，电网设备、能化、金属和AI算力为主要热点。3月底至4月，地缘扰动减弱，AI

算力、新能源、创新药、半导体均具备景气逻辑。
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A股市场风格跟踪：市场转向为小盘成长风格
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资料来源：iFind，中信建投

 市场风格跟踪：25年4月至5月份市场核心热点集中于贸易战相关题材，市场主题投资行情盛行，风格延续小盘成长占优。 7月至8月，

市场回暖，上证指数屡创新高，成交额维持高位，市场小盘成长更具弹性。9月市场进入调整期，热点转移至半导体、人形机器人和新能

源。10月初，中美关系预期反复，热点围绕军工和稀土。10月中旬至11月中下旬，热点主要围绕涨价和十五五规划双线逻辑，聚焦于存储

芯片、锂电池和量子科技。12月初至1月初，前期热点板块调整，机器人迎来收购潮，可控核聚变进入技术突破期，商业航天政策与产品双

催化，无人驾驶、脑机接口加速商用落地，热点主线围绕机器人、可控核聚变、商业航天、无人驾驶、脑机接口概念板块。1月中旬，商业

航天、AI应用调整。 2月底，中东地缘政治对市场造成一定扰动，电网设备、能化、金属和AI算力为主要热点。3月底至4月，地缘扰动减

弱，AI算力、新能源、创新药、半导体均具备景气逻辑。
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本周热点变动情况

资料来源：iFinD，中信建投
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本周热点变动情况

资料来源：iFinD，中信建投

行业涨停数量

行业 2026/04/13 2026/04/14 2026/04/15 2026/04/16 2026/04/17

建筑装饰 5 3 3 3 3

电力 5 3 1 2 2

汽车零部件 4 3 1 0 4

房地产 3 4 1 2 2

专用设备 3 2 2 3 2

环境治理 1 1 1 6 2

住宅开发 3 3 1 2 2

饮料制造 3 3 2 1 2

军工装备 1 3 3 3 1

通用设备 2 3 0 3 2

通信设备 2 0 0 3 5

装饰园林 5 1 1 1 2

消费电子 0 2 4 1 3

化学制药 0 1 7 1 1
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本周热点变动情况

资料来源：iFinD，中信建投

概念涨停数量

概念 2026/04/13 2026/04/14 2026/04/15 2026/04/16 2026/04/17

华为概念 18 14 16 19 26

芯片概念 14 13 9 8 29

新能源汽车 14 14 7 16 20

ST板块 27 18 11 9 6

储能 12 16 8 16 16

锂电池概念 14 12 9 16 13

人工智能 14 9 14 19 7

东数西算(算力) 12 10 8 20 10

军工 12 12 10 14 12

机器人概念 11 8 11 15 14

数据中心 11 14 4 17 11

5G 13 9 6 11 16

专精特新 10 13 6 13 13

一带一路 9 11 9 11 9
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本周连板个股题材

资料来源：iFind，中信建投

八板

七板 圣阳股份（固态电池）

六板 华远控股（智能家居） 圣阳股份（固态电池）

五板 华远控股（智能家居） 圣阳股份（固态电池） 博云新材（军工）

四板 长源东谷（比亚迪概念）
中恒电气（宁德时代概念）、圣

阳股份（固态电池）
博云新材（军工） 盛视科技（物联网）

日期 2026/04/13 2026/04/14 2026/04/15 2026/04/16 2026/04/17
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景气板块交易拥挤度

景气板块交易拥挤度情况：

板块名称
当前整体位

置

板块成交额
占比和MA20

之间的关系
MA20走势

AI算力
整体处于历
史高位，且
仍震荡上行

近期围绕20
日均线波动

较大
呈上升态势

半导体
整体处于历

史高位

近期围绕20
日均线波动

较大
呈反弹态势

新能源车
整体处于历

史高位

近期围绕20
日均线波动

较大
呈上升态势

创新药
整体处于历

史低位

近期围绕20
日均线波动

较大
呈上升态势

资料来源：iFind，中信建投
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AI算力板块拥挤度

AI算力 MA20
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新能源车板块拥挤度

新能源车 板块MA20
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主题板块交易拥挤度

主题板块交易拥挤度情况：

板块名称
当前整体位

置

板块成交额
占比和MA20

之间的关系
MA20走势

人形机器人
整体处于历

史高位
近期突破20

日均线
反弹

商业航天
整体处于历

史高位
近期围绕20
日均线波动

回落

可控核聚变
整体处于历

史高位
近期跌破20

日均线
下降

量子科技
整体处于历
史偏高位

近期突破20
日均线

下降

资料来源：iFind，中信建投
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景气板块：PCB
 AI算力资本开支远超预期，带动子板块PCB需求上升。PCB作为 AI 硬件系统的关键基础载体与高速互联枢纽，承担 AI 芯片、

高速存储、接口等核心元器件的搭载与电气互联功能，需采用高多层结构、Low-Dk/Low-Df 低损耗材料、HDI、背钻孔等先
进工艺，保障 112Gbps 及以上高速信号稳定传输，优化信号完整性与电源完整性，适配高功耗芯片的散热与稳定供电需求，
为AI 大模型训练、推理及算力集群高效运行提供了支撑。因此，AI算力巨头资本开支持续增加带动相关产品涨价，新年伊始，
日本半导体材料巨头Resonac（昭和电工）宣布，自2026年3月1日起调涨铜箔基板（CCL）及黏合胶片价格，涨幅超过
30%。 这被视为PCB行业新一轮涨价潮的明确信号。日本化工巨头三菱瓦斯化学株式会社（MGC）于3月2日正式发布价格
调整通知函，宣布自4月1日起，将其电子材料部门旗下的核心产品——覆铜板（CCL）、预浸料（Prepreg）及背胶铜箔
（CRS）的价格统一上调30%

图表：PCB指数

资料来源：iFind，中信建投
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景气板块：液冷服务器
 AI算力推动液冷服务器需求上升。随着 AI GPU 功耗快速抬升，传统风冷逐步逼近极限，液冷成为高密度算力中心的

必选技术路径之一。2026年1月，液冷相关标的阶段性走强，在高功率算力持续放量的背景下，市场对液冷方案的中长

期应用空间形成共识，对数据中心能耗约束下液冷渗透率提升的前置定价，推动相关标的在年初算力行情中获资金关

注。

 当地时间2026年1月5日，2026年国际消费电子展（CES 2026）核心环节中，NVIDIA创始人兼CEO黄仁勋发表主题

演讲，重磅官宣新一代旗舰AI计算平台Vera Rubin（简称“Rubin平台”）正式进入全面量产阶段。根据官方规划，首

批基于该平台的全栈解决方案已完成供应链爬坡，将于2026年第三季度启动全球交付。Vera Rubin机柜的热设计功耗

（TDP）预计将突破200kW，而旗舰级的Rubin Ultra更高达1000kW（1MW）。相比之下，上一代Blackwell架构的

GB200 NVL72整机柜TDP约为120kW至140kW，这意味着Rubin世代对散热的需求几乎翻倍。
图表：液冷服务器产业

资料来源：中信建投整理
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景气板块：新能源、电力电网

在中国形成电力设备全产业链优势、北美AI算力投资持续增大、欧洲能源亟待转型以及锂电供需趋紧的逻辑
之下，新能源、储能、锂电、电力电网等板块有望上涨。国内储能市场化机制全面落地，多省市政府将储能
列入年度重点工作；欧洲能源脆弱性因美伊冲突加速暴露，正从多元化油气转向全面拥抱可再生能源；美国
AI算力投资利好电力建设与输电板块，均利好新能源、储能和电网相关板块。同时，电网推行“以储缓建，
以储代建”、推动锂电需求上升，叠加津巴布韦暂停锂出口，锂电材料供需趋紧。

资料来源：Wind，中信建投

图表：储能、电网、核电规模上升
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景气板块：创新药

从高频景气数据来看：26年Q1季度BD金额已超600亿美元，接近25年1327亿美元一半，板块维持高景气

度

从业绩情况看：三生制药业绩表现亮眼，25年营收176.96亿元人民币，同比增长94.29%，利润爆发式增

长，同比增长357%，达108.5亿元人民币；药明康德利润大幅超预期，不同分部收入都保持乐观增速，

TIDES业务收入增长高达96%。在手订单达到580亿元，未来潜力巨大。

类别 公司名称 市值

营业收入

24Q1 24Q2 24Q3 24Q4 25Q1 25Q2 25Q3 25Q4
一致预测（亿元）
(FY1,截至3.1）

25年 超预期

龙头企业

自研综合型

恒瑞医药 4,077.91 9.20% 33.95% 12.72% 34.26% 20.14% 12.53% 12.72% 8.29% 336.38 316.29 -5.97%
中国生物
制药

1,393.92 - 4.26% - 3.16% - 10.34% - 10.28% - 318.34 -

石药集团 1,193.67 11.54% -9.04% -17.76% -16.64% -21.91% -14.29% 3.37% -3.29% - 260.06 -
三生制药 741.35 16.01% 16.53% -0.77% - - - -
华东医药 746.36 2.93% 2.76% 5.03% 1.94% 3.12% 3.65% 4.53% - 446.52 - -
复星医药 664.85 -6.56% -2.08% 12.30% -5.09% -7.26% -2.05% -5.46% 20.81% 415.92 416.62 0.17%

CXO

药明康德 2,695.67 -10.95% -6.55% -1.96% 6.85% 20.96% 20.37% 15.26% 9.19% 445.51 454.56 2.03%
信达生物 1,540.61 - 46.30% - 51.82% - 50.62% - 38.42% - 130.42 -
泰格医药 552.83 -8.00% -10.92% -11.87% -11.42% -5.79% -0.69% 3.86% 17.68% 69.14 68.33 -1.18%
康龙化成 485.65 -1.95% 0.60% 10.02% 16.15% 16.03% 13.92% 13.44% 15.93% 139.68 140.95 0.91%
百济神州 2,527.67 74.78% 58.60% 26.95% 77.61% 50.17% 42.69% 41.14% 23.29% 373.61 382.05 2.26%
药明生物 1,209.76 - 0.97% - 9.63% - 16.08% - 16.68% - 217.90 -
百利天恒 1,216.59 - -51.71% 64.78% -13.04% -98.77% 14.52% 1625.08% - 22.56 - -
翰森制药 2,105.29 - 44.21% - 21.35% - 14.27% - 22.57% - - -

资料来源：iFind，中信建投
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景气板块：半导体

全球半导体行业景气度仍在加速上行。SIA/WSTS数据显示，全球月度销售额自2025年初的565亿美元一路
攀升至2026年2月的888亿美元，14个月内增幅达57%，2月同比增速61.8%较1月的46.1%进一步走阔，行
业正加速迈向全年1万亿美元的历史性规模。中国市场节奏同步，2026年2月销售额236亿美元，较2025年同
期增长57.4%。
同时，这一轮景气的强度也已经在A股半导体公司一季报中得到系统性验证。

资料来源：iFind，中信建投
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（1）内需支持政策效果低于预期。如果后续国内地产销售、投资等数据迟迟难以恢复，通胀持续低迷，消费未
出现明显提振，企业盈利增速持续下滑，经济复苏最终证伪，那么整体市场走势将会承压，过于乐观的定价预
期将会面临修正。
（2）中美战略博弈加剧风险。警惕中美战略博弈领域扩散、程度加剧的风险。例如战略博弈从贸易扩散到科技、
关键资源、金融、航运、物流、军事等多个领域，出现全方位战略冲突，这可能影响正常的经济活动，同时对
权益市场造成冲击。
（3）美股市场波动超预期。若美国经济超预期恶化，或美联储宽松力度不及预期，可能导致美股市场出现较大
波动，届时也将对国内市场情绪和风险偏好造成外溢影响。
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