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证券研究报告·行业动态 

欧洲 3 月电车跟踪：欧洲销量超预期

照进现实，预计 26 年 540 万+销量 
 

核心观点 

欧洲九国 3 月电车销量 41.31 万辆，同比+43%，环比+81%，渗透

率 32.9%，同比+7.4pct，环比+2.0pct； 3 月起英、法、德三国在销

量刺激作用下起量显著，销量同比均超预期，基于此我们上调 26

年欧洲电车销量至 542 万辆的预期，同比+35%。 

主要国家销量表现分析：法国销量同比+53%，补贴作用下销量同

比增速稳定，政策刺激持续；德国 26 年起重启补贴，3 月销量同

比高增 46%；英国 25 年 12 月扩大购车直接补贴资金规模，3 月起

刺激效应显现，同比+32%超预期；意大利实施超级汽车补贴计划，

带动销量同比+92%；西班牙销量同比+62%，主要系 26 年采用新

补贴方案（Auto+）。 

行业动态信息 

欧洲九国 3 月电车销量 41.31 万辆，同比+43%，环比+81%，渗透

率 32.9%，同比+7.4pct，环比+2.0pct。2026 年 1-3 月欧洲九国累

计销量 85.59 万辆，累计同比+34%，渗透率 31.7%，同比+6.2pct，

分国家来看： 

1）法国：3月销量 5.75 万，同比+53%，环比+47%，渗透率 33. 1%，

环比+0.8pct，同比大涨主要系同比基数较低，叠加 26年购车补贴

下家庭可获得 3500-5700欧元补贴。 

2）德国：3月销量 10.07 万，同比+46%超预期，环比+43%，渗透

率 34.2%，环比+0.8pct，同比大涨主要系政府 26 年起重启补贴，

刺激效应逐步体现。 

3）英国：3 月销量 13.58 万，同比+32%超预期，环比+321%，渗

透率 35.7%，环比-0.1pct，同比超预期主要系政府扩大补贴资金规

模，刺激效应逐步体现。 

4）葡萄牙：3 月销量 0.97 万，同比+26%，环比+33%，渗透率 36. 3%，

环比+0.8pct。 

5）西班牙：3 月销量 2.67 万，同比+62%，环比+16%，渗透率 20. 5%，

环比-3.2pct，同比大涨主要系 26 年预计采用新补贴方案——Auto+

（适用于 2026 年 1 月 1 日起购买的符合条件的车辆）。 
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6）挪威：3 月销量 1.75 万，同比+41%，环比+144%，渗透率 99.1%，环比+0.5pct。 

7）瑞典：3 月销量 1.73 万，同比+18%，环比+38%，渗透率 65.2%，环比+0.3pct。 

8）丹麦：3 月销量 1.48 万，同比+42%，环比+50%，渗透率 77.8%，环比-4.8pct。 

9）意大利：3 月销量 3.31 万，同比+92%，环比+27%，渗透率 17.7%，环比+1.3pct，同比大涨主要系 25 年 10

月启动“超级汽车补贴计划”且申请持续至 2026 年 6 月。 

国家政策端： 

1） 法国宣布原定于 2025 年底到期的生态奖金延续至 2026 年 12 月 31 日，低收入/中等收入/其他家庭最高可获

5700 欧元（原上限 4000 欧元）/4700 欧元/3500 欧元单车购买补贴。 

2） 德国 2026 年启动最新电动车补贴政策，总预算 30 亿欧元，计划持续到 2029 年，预计可支持约 80 万辆电

动汽车，对私人消费者购买或租赁新车，纯电车补贴 3000-6000 欧元，插混/增程车补贴 1500-4500 欧元。 

3） 英国对购买价格不超过 37000 英镑并符合条件的新电动车提供最高 3750 英镑的直接购车补贴，单车补贴较

上一轮提升 750+英镑，原预算 6.5 亿英镑，25 年 12 月宣布追加 13 亿英镑扩大补贴资金规模。 

4） 瑞典政府计划在 2026-2032 年期间重启针对电动汽车的购车补贴政策，采用“月度补贴+一次性奖励”的双

重支持模式，对所有符合条件的购车家庭发放每月 1,300 瑞典克朗（约 120 欧元）的气候奖金，最长可持续

发放 36 个月；针对经济困难群体，一次性发放 18,000 瑞典克朗（约 1,650 欧元）低收入家庭启动奖金。 

特斯拉影响分析： 

1） 3 月九国特斯拉销量合计 43398 辆，同比+100.2%，环比+207.1%，实现高增；市占率 10.5%，同比+3.0pct，

环比+4.3pct。除特斯拉外其他车企九国销量 36.96 万辆，同比+38.4%，环比+72.9%。 

2） 3 月特斯拉在各国销量同比大多上涨，其中，德国/法国/挪威/丹麦/瑞典/意大利/西班牙/英国销量均实现回暖，

分别同比+315%/+203%/+178%/+144%/+96%/+32%/+25%/+20%，主要系 25 年特斯拉欧洲销量基数较低；葡

萄牙同比略有下滑，同比-1.7%。 

投资建议：2026 年德国、瑞典重启电动车补贴，西班牙以全新的“Auto+”计划取代“MOVES III 计划”，英、

法等国政策端持续加码为 26 年销量托底，尤其 3 月起英、法、德三国销量在政策刺激下起量显著，销量同比均

超预期，考虑 2026 年 1-3 月欧洲九国新能源车销量 85.57 万辆，同比+34.2%，我们预计 26 年欧洲电车销量 542

万辆，同比+35%。我们看好国内中游锂电及材料海外供应链，建议关注：①碳酸锂：大中矿业(金属组覆盖 )、

天齐锂业(金属组覆盖)、永兴材料(金属组覆盖)、赣锋锂业(金属组覆盖)、盐湖股份(金属组覆盖) ；②材料：天

赐材料、多氟多、新宙邦、恩捷股份、尚太科技、中科电气、贝特瑞、富临精工、科达利、震裕科技；③电池：

宁德时代、鹏辉能源、亿纬锂能、正力新能、国轩高科、欣旺达。  

仅供内部参考，请勿外传



 

  
 

电力设备 

 

行业动态报告 

请务必阅读正文之后的免责条款和声明。 

 

 

目录 

欧洲九国 3 月新能源车注册量 41.31 万辆，同比+43.1%，环比+81.3%.............................................................................. 1 

法国：3 月新能源车注册量 5.75 万辆，同比+53.2%，环比+47.4% ................................................................................. 4 

德国：3 月新能源车注册量 10.07 万辆，同比+45.7%，环比+42.6% ............................................................................... 6 

英国：3 月新能源车注册量 13.58 万辆，同比+31.7%，环比+320.7%............................................................................. 8 

葡萄牙：3 月新能源车注册量 9679 辆，同比+25.8%，环比+32.8% .............................................................................. 10 

西班牙：3 月新能源车注册量 2.67 万辆，同比+62.2%，环比+16.3%........................................................................... 12 

挪威：3 月新能源车注册量 17532 辆，同比+41.4%，环比+144.4% .............................................................................. 14 

瑞典：3 月新能源车注册量 1.73 万辆，同比+17.9%，环比+38.0% ............................................................................... 16 

丹麦：3 月新能源车注册量 14762 辆，同比+42.0%，环比+49.7% ................................................................................ 18 

意大利：3 月新能源车注册量 3.31 万辆，同比+92.3%，环比+27.0%........................................................................... 20 

投资建议................................................................................................................................................................................................ 22 

风险分析................................................................................................................................................................................................ 23 

 

 

  

仅供内部参考，请勿外传



 

  
 

电力设备 

 

行业动态报告 

请务必阅读正文之后的免责条款和声明。 

 

 

图表1： 2026 年欧洲九国 3 月电动车销量增长提速，上修欧洲电车增速 6pct 至 35% 

 

资料来源：PFA、ANFAC、MobilitySweden、UNRAE、OFV、Autoinforma、SMMT、KBA、DBI，中信建投 
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图表2： 欧洲各国电车补贴政策边际变化 

 

资料来源：欧洲各国交通部官网，Marklines，中信建投 
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欧洲九国 3 月新能源车注册量 41.31 万辆，同比+43.1%，环比+81.3% 

3 月欧洲九国电车销量 41.31 万辆，同比+43.1%，环比+81.3%，渗透率 32.9%，同比+7.4pct，环比+2.0pct。

其中：法国新能源车销量同比+53%，主要系同比基数较低，叠加 26年购车补贴下家庭可获得 3500-5700 欧元补

贴；德国 26 年起重启补贴政策，预计可支持约 80 万辆电动汽车，带动 3 月销量同比高增 46%；英国 25 年 12

月扩大购车直接补贴资金规模，3月起刺激效应显现，同比+32%超预期；意大利 2025 年 10 月至 2026 年 6 月实

施超级汽车补贴计划，带动销量同比+46%；西班牙新能源车销量同比+62%，主要系 26年采用新补贴方案（Auto+）。

分车型来看，3月纯电/插混销量分别为 28.32/13.00万辆，同比+46.7%/+35.9%，环比+85.7%/+72.4%。 

政策端来看：欧盟执委会于 2025 年 3 月通过碳排考核的新修正案，原定于 2025 年的碳排考核目标放宽至

三年完成，即以 2025-2027 年三年碳排放均值作为合规条件。2025 年欧洲新能源车销量 400.4 万辆，同比+ 34%。

2026 欧洲多国政策加码提振全年预期，我们预计 2026 年欧洲电车销量 542 万辆，同比+35%。 

国家层面：① 法国宣布原定于 2025 年底到期的生态奖金延续至 2026 年 12 月 31 日，低收入/中等收入/其

他家庭最高可获 5700 欧元（原上限 4000 欧元）/4700 欧元/3500 欧元单车购买补贴。②  德国 2026 年启动最新

电动车补贴政策，总预算 30 亿欧元，计划持续到 2029 年，预计可支持约 80 万辆电动汽车，对私人消费者购买

或租赁新车，纯电车补贴 3000-6000 欧元，插混/增程车补贴 1500-4500 欧元。③  英国对购买价格不超过 37000

英镑并符合条件的新电动车提供最高 3750 英镑的直接购车补贴，单车补贴较上一轮提升 750+英镑，原预算 6.5

亿英镑，25 年 12 月宣布追加 13 亿英镑扩大补贴资金规模。④  瑞典政府计划在 2026-2032 年期间重启针对电

动汽车的购车补贴政策，采用“月度补贴+一次性奖励”的双重支持模式，对所有符合条件的购车家庭发放每月

1,300 瑞典克朗（约 120 欧元）的气候奖金，最长可持续发放 36 个月；针对经济困难群体，一次性发放 18, 000

瑞典克朗（约 1,650 欧元）低收入家庭启动奖金。 

图表3： 欧洲纯电动车推广政策与碳减排目标 

 

资料来源：欧洲各国政府官网，Marklines，中信建投 

3 月九国特斯拉销量合计 43398 辆，同比+100.2%，环比+207.1%；市占率 10.5%，同比+3.0pct，环比+4.3pct。

除特斯拉外其他车企九国销量 36.96 万辆，同比+38.4%，环比+72.9%。3 月特斯拉在各国销量同比大多上涨，其

中，德国 /法国 /挪威 /丹麦 /瑞典 /意大利 /西班牙 /英国销量均实现回暖，分别同比+315%/+203%/+178%/  

+144%/+96%/+32%/+25%/+20%，主要系 25 年特斯拉欧洲销量基数较低；葡萄牙同比略有下滑，同比-1.7%。 
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图表4： 3 月九国电车销量 41.31 万辆，同比+43.1%  图表5： 26 年九国电车累计销量 85.59 万辆，同比+34.2% 

 

 

 

资料来源：PFA、ANFAC、MobilitySweden、UNRAE、OFV、Autoinforma、

SMMT、KBA、DBI，中信建投 

 资料来源：PFA、ANFAC、MobilitySweden、UNRAE、OFV、Autoinforma、

SMMT、KBA、DBI，中信建投 

 

图表6： 3 月欧洲九国 BEV 注册量 28.32 万辆，同比+46.7%  图表7： 3 月欧洲九国 PHEV 注册量 13.00 万辆，同比

+35.9% 

 

 

 

资料来源：PFA、ANFAC、SMMT、KBA、DBI，中信建投  资料来源：PFA、ANFAC、SMMT、KBA、DBI，中信建投 

 

图表8： 3 月欧洲九国新能源车渗透率 32.9%，环比+2.0pct  图表9： 3 月欧洲九国新能源渗透率 32.9%，同比+7.4pct 

 

 

 

资料来源：PFA、ANFAC、SMMT、KBA、DBI，中信建投  资料来源：PFA、ANFAC、SMMT、KBA、DBI，中信建投 
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图表10： 3月 Tesla市占率 10.5%，同比+3.0pct，环比+4.3pct  图表11： 3 月 Tesla 销量 4.34 万辆，同比+100%，环比+207% 

 

 

 

资料来源：PFA、ANFAC、SMMT、KBA、DBI，中信建投  资料来源：PFA、ANFAC、SMMT、KBA、DBI，中信建投 

 

结构方面，2026 年 3月欧洲九国纯电车销量占比 68.5%，同比+1.7pct，环比+1.6pct。纯电销量占比同比提

升，主要系法国、德国等市场纯电补贴与税收激励延续、带动 BEV 增速快于插混；环比改善则主要受高渗透率

国家销量修复及季末终端需求回暖推动。 

图表12： 欧洲九国 2021-2026 年 BEV 注册量占比变化，3 月欧洲九国纯电车销量占比 68.5%，同比+1.7pct，环比+1.6pct 

 

资料来源：PFA、ANFAC、MobilitySweden、UNRAE、OFV、Autoinforma、SMMT、KBA、DBI，中信建投 
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法国：3 月新能源车注册量 5.75 万辆，同比+53.2%，环比+47.4% 

法国 3 月新能源车注册量 5.75 万辆，同比+53.2%，环比+47.4%，环比+18489 辆，其中特斯拉注册量 9574

辆，同比+203.1%，环比+157.7%，环比+5859 辆，市占率 16.6%，同比+8.2pct，环比+7.1pct，剔除特斯拉后注

册量为 4.79万辆，同比+39.4%，环比+35.8%。 

图表13： 法国 3 月新能源车注册量 5.75 万辆，环比+47.4%  图表14： 法国 3 月 BEV 注册量 4.94 万辆，环比+52.6% 

 

 

 

 

资料来源：PFA，中信建投  资料来源：PFA，中信建投 

 

图表15： 法国 26 年新能源车累计注册 13.17 万，同比

+39.9% 

 图表16： 法国 3 月新能源车渗透率 33.1%，环比+0.8pct 

 

 

 

资料来源：PFA，中信建投  资料来源：PFA，中信建投 

 

2026 年 3 月法国新能源车销量同比+53.2%，高于九国平均水平，主要系同比基数较低，叠加 26 年购车补

贴下家庭可获得 3500-5700欧元补贴。1-3 月累计销量同比+39.9%，仍高于九国平均水平。2025年 11 月法国宣

布将原定于 2025 年底到期的生态奖金延续至 2026 年 12 月 31 日，不再设阶段性退出安排，且大幅度提高单车

补贴金额：对低收入家庭，购买符合环境评分要求的纯电动乘用车，最高可获 5700 欧元（原上限 4000 欧元）；

对中等收入家庭，补贴上限提高到约 4700欧元；对其他家庭补贴金额提高到约 3500欧元。 
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图表17： 2026 年法国继续执行生态补贴政策，且提高单车最高补贴至 5700 欧元 

 

资料来源：法国政府官网，中信建投；注：删除线代表已过期的历史政策 
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德国：3 月新能源车注册量 10.07 万辆，同比+45.7%，环比+42.6%  

德国 3月新能源车注册量 10.07 万辆，同比+45.7%，环比+42.6%，环比+30056辆，其中特斯拉注册量 9252

辆，同比+315.1%，环比+306.5%，环比+6976 辆，市占率为 9.2%，同比+6.0pct，环比+6.0pct。剔除特斯拉后注

册量为 9.14万辆，同比+36.7%，环比+33.8%。 

图表18： 德国 3 月新能源车注册量 10.07万辆，环比+42.6%  图表19： 德国 3 月 BEV 注册量 7.07 万辆，环比+52.7% 

 

 

 

资料来源：KBA，中信建投  资料来源：KBA，中信建投 

 

图表20： 德国 26年新能源车累计注册 23.57万，同比+33.5%  图表21： 德国 3 月新能源车渗透率 34.2%，环比+0.8pct 

 

 

 

资料来源：KBA，中信建投  资料来源：KBA，中信建投 

 

德国已于 2026 年 1 月 1 日启动最新电动车补贴政策，这是德国在 2023 年底终止原有补贴后再次推出的激

励措施。该政策总预算为 30 亿欧元，计划持续到 2029 年，预计可支持约 80 万辆电动汽车。补贴采用分级标

准，根据车辆类型、家庭人口和收入水平设定：纯电动汽车基础补贴 3000 欧元，最高可达 6000 欧元（针对年

收入不超过 4.5 万欧元且有两个及以上孩子的家庭）；插电式混动和增程式电动车补贴范围为 1500 至 4500 欧

元。申请资格限定为家庭年收入不超过 8 万欧元（每多一个孩子上限提高 5000 欧元，最高 9 万欧元），且车辆

需持有至少 36 个月。该补贴向所有制造商开放，包括中国品牌，不设产地限制，但仅限私人消费者购买或租赁

新车，在线申请预计于 2026 年 5 月开放，可追溯申请。 
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图表22： 德国 2026 年重启电动汽车购置补贴：最高可达 6000 欧元 ，惠及中低收入家庭 

 

资料来源：德国政府官网，中信建投；注：删除线代表已过期的历史政策 
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英国：3 月新能源车注册量 13.58 万辆，同比+31.7%，环比+320.7% 

英国 3 月新能源车注册量 13.58 万辆，同比+31.7%，环比+320.7%，环比+103513 辆，其中特斯拉注册量

8599辆，同比+20.0%，环比+255.0%，环比+6177辆，市占率 6.3%，同比-0.6pct，环比-1.2pct。剔除特斯拉后注

册量为 12.72万辆，同比+32.5%，环比+326.0%。 

图表23： 英国 3月新能源车注册量13.58万辆，环比+320.7%  图表24： 英国 3 月 BEV 注册量 8.61 万辆，环比+294.3% 

 

 

 

资料来源：SMMT，中信建投  资料来源：SMMT，中信建投 

 

图表25： 英国 26 年新能源车累计注册 21.63 万，同比+24.4%  图表26： 英国 3 月新能源车渗透率 35.7%，环比-0.1pct 

 

 

 

资料来源：SMMT，中信建投  资料来源：SMMT，中信建投 

 

英国 ZEV法规要求 24、25、26、27、28、29、30、35 年 ZEV 应分别达到 22%、28%、33%、38%、52%、

66%、80%、100%渗透率，24 年英国 BEV实际渗透率 19.6%。2025 年 4 月英国最新政策给予三年缓冲，即引

入宽松性机制，允许汽车制造商在政策初期 2024年至 2026年，向未来“借用”最多 25%的配额指标，“借来”

的配额必须在 2027 年至 2030 年之间“偿还”。 

2025 年 7 月 15 日英国发布 6.5 亿英镑、单车最高 3750 英镑的购车补贴，该政策覆盖起售价低于£37,000

的全新电动车型，并根据车辆续航及可持续性标准实行两档补助：环保表现最优的“第一档”车型可享£3,750

全额补贴，其余达标车型亦可获£1,500 优惠。25 年 12 月宣布进一步追加 13 亿英镑扩大补贴资金规模。此项

补贴预计将持续至 2029 财年，为市场提供稳定的政策激励。 
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图表27： 英国 2025 年 7 月重启补贴，单车最高补贴 3750 英镑，12 月进一步加码，预计持续至 2029 年 

 

资料来源：英国政府官网，中信建投；注：删除线代表已过期的历史政策 
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葡萄牙：3 月新能源车注册量 9679 辆，同比+25.8%，环比+32.8% 

葡萄牙 3 月新能源车注册量 9679 辆，同比+25.8%，环比+32.8%，环比+2388 辆，其中特斯拉注册量 1189

辆，同比-1.7%，环比+2.5%，环比+29 辆，市占率为 12.3%，同比-3.6pct，环比-3.4pct。剔除特斯拉后注册量为

8490辆，同比+31.0%，环比+38.5%。 

图表28： 葡萄牙 3 月新能源车注册量 9679 辆，环比+32.8%  图表29： 葡萄牙 3 月 BEV 注册 6063 辆，环比+28.1% 

 

 

 

资料来源：Autoinforma，中信建投  资料来源：Autoinforma，中信建投 

 

图表30： 葡萄牙 26 年新能源车累计注册 2.37 万辆，同比+25.3%  图表31： 葡萄牙 3 月新能源车渗透率 36.3%，环比+0.8pct 

 

 

 

资料来源：Autoinforma，中信建投  资料来源：Autoinforma，中信建投 

 

政策方面，葡萄牙环境基金于 2025年 12 月 29 日启动总预算 1760万欧元的 2026 年度电动车激励计划。该

计划追溯至 2025 年 1月 1 日的购车行为，申请窗口开放至 2026 年 2 月 12日，核心机制为“先到先得，经费用

完即止”，额度耗尽后政策将自动提前终止。个人购买售价不超过 38500欧元的纯电动乘用车可获 4000 欧元补

贴，社会机构、市政单位等为 5000 欧元，关键硬性门槛是必须报废一辆车龄 10 年以上的燃油车。除汽车外，

预算同时覆盖电动自行车、摩托车及住宅充电桩安装，旨在推动交通部门脱碳。 
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图表32： 葡萄牙启动总预算 1760 万欧元的 2026 年度电动车激励计划 

 

资料来源：葡萄牙政府官网，中信建投；注：删除线代表已过期的历史政策 
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西班牙：3 月新能源车注册量 2.67 万辆，同比+62.2%，环比+16.3% 

西班牙 3月新能源车注册量 2.67万辆，同比+62.2%，环比+16.3%，环比+3751辆，其中特斯拉注册量 2477

辆，同比+24.9%，环比+55.3%，环比+882辆，市占率为 9.3%，同比-2.8pct，环比+2.3pct。剔除特斯拉后注册量

为 2.42万辆，同比+67.3%，环比+13.4%。 

图表33： 西班牙 3 月新能源车注册量 2.67 万辆，环比+16.3%  图表34： 西班牙 3 月 BEV 注册 1.19 辆，环比+16.5% 

 

 

 

资料来源：ANFAC，中信建投  资料来源：ANFAC，中信建投 

 

图表35： 西班牙 26 年新能源车累计注册 6.49 万辆，同比+63.3%  图表36： 西班牙 3 月新能源车渗透率 20.5%，环比-3.2pct 

 

 

 

资料来源：ANFAC，中信建投  资料来源：ANFAC，中信建投 

 

政策方面，2026 年西班牙政府推出最新的“Auto+计划”取代原有“MOVES III计划”，并延长购买电动

汽车 15%的个人所得税减免政策至 2026 年底。新计划预算 4 亿欧元，由中央政府统一管理，不再包含报废奖

励和充电补贴。单车补贴最高 4,500欧元，汽车厂商需额外提供至少 1,000欧元折扣，合计最高 5,500 欧元。车

辆售价需在 45,000欧元以内，35,000欧元以下车型补贴更多。新计划要求车辆必须在欧洲组装，电池在欧洲生

产还可额外获得 10%补贴加成。 
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图表37： 2026 年“Auto+”计划将取代“MOVES III”计划  

 

资料来源：西班牙政府官网，中信建投；注：删除线代表已过期的历史政策 
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挪威：3 月新能源车注册量 17532 辆，同比+41.4%，环比+144.4% 

挪威 3月新能源车注册量 17532辆，同比+41.4%，环比+144.4%，环比+10359 辆，其中特斯拉注册量 6150

辆，同比+178.2%，环比+408.3%，环比+4940 辆，市占率 35.1%，同比+17.3pct，环比+18.2pct。剔除特斯拉后

注册量为 11382辆，同比+11.7%，环比+90.9%。 

图表38： 挪威 3 月新能源车注册量 17532 辆，环比+144.4%  图表39： 挪威 3 月 BEV 注册量 17406 辆，环比+144.2% 

 

 

 

资料来源：OFA，中信建投  资料来源：OFA，中信建投 

 

图表40： 挪威 26 年新能源车累计注册 26806 辆，同比-10.8%  图表41： 挪威 3 月新能源车渗透率 99.1%，环比+0.5pct 

 

 

 

资料来源：OFA，中信建投  资料来源：OFA，中信建投 

 

政策方面，挪威政府于 2026 年 1 月 1日起对电动汽车增值税优惠政策作出重大调整。此前，挪威对售价 50

万挪威克朗以下的电动汽车实施增值税全额豁免政策；新政实施后，免税门槛大幅下调至 30万挪威克朗（约合

2.55 万欧元），超出部分须按 25%标准税率缴纳增值税。增值税门槛的大幅降低显著削弱电动汽车的价格竞争

优势，导致 2026 年初市场出现严重的需求透支效应，但随时间推移，3 月新能源车销量显著修复，同比+41%，

预计后续新能源车增速逐步企稳。 
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图表42： 挪威 2026 年下调电动汽车免税额度至 30 万克朗 

 

资料来源：挪威政府官网，中信建投；注：删除线代表已过期的历史政策 
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瑞典：3 月新能源车注册量 1.73 万辆，同比+17.9%，环比+38.0% 

瑞典 3 月新能源车注册量 1.73 万辆，同比+17.9%，环比+38.0%，环比+4779 辆，其中特斯拉注册量 1784

辆，同比+95.8%，环比+222.6%，环比+1231辆，市占率为 10.3%，同比+4.1pct，环比+5.9pct。剔除特斯拉后注

册量为 1.56万辆，同比+12.8%，环比+29.5%。 

图表43： 瑞典 3 月新能源车注册量 1.73 万辆，环比+38.0%  图表44： 瑞典 3 月 BEV 注册量 10875 辆，环比+42.2% 

 

 

 

资料来源：BIL Sweden，中信建投  资料来源：BIL Sweden，中信建投 

 

图表45： 瑞典 26 年新能源车累计注册 4.02 万辆，同比+9.2%  图表46： 瑞典 3 月新能源车渗透率 65.2%，环比+0.3pct 

 

 

 

资料来源：BIL Sweden，中信建投  资料来源：BIL Sweden，中信建投 

 

政策方面，瑞典政府计划在 2026-2032 年期间重启针对电动汽车的购车补贴政策，这一政策调整标志着瑞

典新能源汽车支持策略的重要转变。此前，瑞典于 2022 年 11 月 8 日取消了面向个人的新能源汽车购置补贴

（Klimatklivet），转而将政策重心集中在充电基础设施建设上。然而，面对电动汽车市场增速放缓以及实现 2030

年气候目标的迫切需求，瑞典政府决定重新引入购车补贴机制。 

此次重启的补贴政策采用“月度补贴+一次性奖励”的双重支持模式。在月度补贴方面，所有符合条件的购

车家庭均可获得每月 1,300瑞典克朗（约 120 欧元）的气候奖金，该补贴最长可持续发放 36 个月，累计最高可

达 46,800 瑞典克朗。针对经济困难群体，政府额外设置了低收入家庭启动奖金，一次性发放 18,000 瑞典克朗

（约 1,650 欧元），但仅限收入低于全国平均水平 50%的家庭申请。补贴资金将由欧盟社会气候基金和瑞典政
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府配套资金共同承担。 

图表47： 瑞典计划 2026-2032 年重启电动车购车补贴，聚焦中低收入家庭，受益人每月最高可得 1300 瑞典克朗 

 

资料来源：瑞典政府官网，中信建投；注：删除线代表已过期的历史政策 
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丹麦：3 月新能源车注册量 14762 辆，同比+42.0%，环比+49.7% 

丹麦 3月新能源车注册量 14762辆，同比+42.0%，环比+49.7%，环比+4904 辆，其中特斯拉注册量 1447 辆，

同比+144.0%，环比+245.3%，环比+1028辆，市占率为 9.9%，同比+4.2pct，环比+5.6pct。剔除特斯拉后注册量

为 13169辆，同比+34.3%，环比+39.5%。 

图表48： 丹麦 3 月新能源车注册量 14762 辆，环比+49.7%  图表49： 丹麦 3 月 BEV 注册量 14616 辆，环比+50.1% 

 

 

 

资料来源：BIL Sweden，中信建投  资料来源：BIL Sweden，中信建投 

 

图表50： 丹麦 26 年新能源车累计注册 3.54 万辆，同比+38.3%  图表51： 丹麦 3 月新能源车渗透率 77.8%，环比-4.8pct 

 

 

 

资料来源：BIL Sweden，中信建投  资料来源：BIL Sweden，中信建投 

 

政策方面，2024至 2025年期间，丹麦政府已经为购买电动车的消费者提供 2亿丹麦克朗（约合 3000 万美

元）的税收减免，并将零排放车辆税收减免的逐步淘汰推迟到 2030年。2026 年将继续维持 2025年的税率水平

（40%），为市场提供稳定性。从 2027 年开始，税率预计将逐步上调，直至与燃油车持平。 

 

 

 

-100%

0%

100%

200%

300%

400%

500%

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

202101 202201 202301 202401 202501 202601

新能源车注册量（辆） 同比 环比

-200%

-100%

0%

100%

200%

300%

400%

500%

600%

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

202101 202201 202301 202401 202501 202601

纯电动车注册量（辆） 同比 环比

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

0

2

4

6

8

10

12

14

202101 202201 202301 202401 202501 202601

新能源车累计注册量（万辆） 同比

84.0%82.6%
77.8%

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

70.0%

80.0%

90.0%

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021年 2022年 2023年
2024年 2025年 2026年

仅供内部参考，请勿外传



 

  

19 

电力设备 

 

行业动态报告 

请务必阅读正文之后的免责条款和声明。 

 

 

图表52： 丹麦为购买电动车的消费者提供税收减免 

 

资料来源：丹麦政府官网，中信建投；注：删除线代表已过期的历史政策 
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意大利：3 月新能源车注册量 3.31 万辆，同比+92.3%，环比+27.0% 

意大利 3月新能源车注册 3.31万辆，同比+92.3%，环比+27.0%，环比+7038 辆，其中特斯拉注册 2926 辆，

同比+31.9%，环比+275.1%，环比+2146 辆，市占率为 8.8%，同比-4.0pct，环比+5.8pct。剔除特斯拉后注册量为

3.02万辆，同比+101.2%，环比+19.3%。 

图表53： 意大利 3月新能源车注册量 3.31万辆，环比+27.0%  图表54： 意大利 3 月 BEV 注册量 1.61 万辆，环比+28.4% 

 

 

 

资料来源：UNRAE，中信建投  资料来源：UNRAE，中信建投 

 

图表55： 意大利 26 年累计注册 8.12 万辆，同比+93.2%  图表56： 意大利 3 月新能源车渗透率 17.7%，环比+1.3pct 

 

 

 

资料来源：UNRAE，中信建投  资料来源：UNRAE，中信建投 

 

政策方面，2025 年 10 月 22 日意大利政府启动的“超级汽车补贴计划”，单车补贴额度可覆盖购车总价的

30%，上限为 2 万欧元。但该补贴受益对象仅限于微型企业（即员工少于 10 人、年营业额低于 200 万欧元的企

业），还需满足以下条件：必须报废一辆污染等级为 Euro 5 或以下的旧车；企业的运营地址须位于 ISTAT 统计

局指定的“功能性城市区域”（FUA），即被划为重点支持的城市经济区域；每家企业最多可申请购买两辆全

新电动商用车（N1 或 N2 类别）。该补贴并非直接发放现金，而是通过官方平台以“发票折扣”的形式进行，

由经销商在系统中申报并抵扣金额。 
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图表57： 意大利 2025 年 10 月-2026 年 6 月启动“超级汽车补贴计划” 

 

资料来源：意大利政府官网，中信建投；注：删除线代表已过期的历史政策 
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投资建议 

2026 年德国、瑞典重启电动车补贴，西班牙以全新的“Auto+”计划取代“MOVES III 计划”，政策端持续

加码为 26 年销量托底，尤其 3 月起英、法、德三国销量在政策刺激下起量显著，销量同比均超预期，考虑 2026

年 1-3 月欧洲九国新能源车销量 85.59 万辆，同比+34.2%，我们预计 26 年欧洲电车销量 542 万辆，同比+35%。

我们看好国内锂电及材料上中下游供应链，建议关注：①碳酸锂：大中矿业(金属组覆盖)、天齐锂业(金属组覆

盖)、永兴材料(金属组覆盖)、赣锋锂业(金属组覆盖)、盐湖股份(金属组覆盖) ；②材料：天赐材料、多氟多、新

宙邦、恩捷股份、尚太科技、中科电气、贝特瑞、富临精工、科达利、震裕科技；③电池：宁德时代、鹏辉能

源、亿纬锂能、正力新能、国轩高科、欣旺达。 

图表58： 预计欧洲 2026 年电车销量 542 万辆，同比+35% 

 

资料来源：Marklines，中信建投 
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风险分析 

1）下游新能源汽车产销不及预期：销量端可能受到宏观经济影响不及预期；产量端可能受到上游原材料价

格大幅波动、电价高企等影响不及预期，进而影响产业链盈利能力和估值。 

2）原材料价格上涨超预期：2021年以来原材料价格持续上涨，同时原材料价格阶段性出现大幅波动，价格

高位及不稳定性对于终端需求有一定影响，对产业链相关公司盈利能力影响较大。 

3）政策支持不及预期：当前欧洲部分国家对新能源车购置端给予相应的补贴支持，若后续政策支持退坡可

能导致需求释放不及预期。 
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分析师介绍 
许琳  

中信建投证券新能源汽车锂电与材料行业首席分析师，7 年主机厂供应链管理+ 2 年新

能源车研究经验，2021 年加入中信建投证券研究发展部，主要覆盖新能源汽车、电池

研究。 
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