
   

  

 本报告由中信建投证券股份有限公司在中华人民共和国（仅为本报告目的，不包括香港、澳门、台湾）提供。在遵守适用的法律法规情况

下，本报告亦可能由中信建投（国际）证券有限公司在香港提供。同时请务必阅读正文之后的免责条款和声明。 

  

证券研究报告·行业动态 

公募基金通信行业持仓占比再创

新高，持续推荐光通信板块  

核心观点 

2026Q1，公募基金通信行业持仓市值达到 3578.17 亿元，公募基

金通信行业持仓市值占比为 10.90%，创新高，较 2025Q4 的持仓

占比 6.46%环比提升 4.43pcts，较 2025Q1 的持仓占比 2.59%同比

提升 8.31pcts。2026Q1，公募基金主要持仓集中在光模块光器件

板块，重点加仓在光纤板块。 

通信行业 PE-TTM 处于历史 100%分位，市场参与热情高。我们

建议继续重视 AI板块，投资逻辑正向结构性创新深化。一方面，

我们持续推荐 AI 算力核心环节，重点把握景气高企的光通信、

ASIC、液冷等技术演进，以及国内算力的加速放量；另一方面，

建议关注 AI应用板块，特别是 AI Agent 的商业落地提速。 

 

摘要 

1、2026Q1，公募基金通信行业持仓市值达到 3578.17 亿元，公

募基金通信行业持仓市值占比为 10.90%，创新高，较 2025Q4的

持仓占比环比提升 4.43pcts，较 2025Q1 的持仓占比同比提升

8.31pcts。2026Q1 北向资金通信行业持仓市值达到 714.96 亿元，

同比增长 103.09%，环比增长 16.51%；北向资金通信行业持仓

市值占比为 10.14%，创历史新高。公募持仓市值前十大个股依

次为：中际旭创、新易盛、天孚通信、亨通光电、中天科技、

长飞光纤、长芯博创、烽火通信、永鼎股份、润泽科技。 

2、2026Q1，公募基金重点加仓光纤板块，减仓运营商板块较

多。环比 2025Q4，2026Q1 通信行业公募基金持仓股份数量增加

前十依次为亨通光电、烽火通信、永鼎股份、世嘉科技、长飞

光纤、辉煌科技、特发信息、长江通信、移为通信、蘅东光，

2026Q1 通信行业公募基金持仓股份数量减少前十依次为中国联

通、中国电信、中兴通讯、光环新网、信科移动-U、中国移

动、亿联网络、润泽科技、高新兴、仕佳光子。 

3、通信行业 PE-TTM处于历史 100%分位。截至 2026年 4月 23

日，申万通信指数 PE-TTM 为 66.72，处于 5 年以来 100%分位

点，处于 10 年以来 100%分位点。反映出市场对于 AI 算力板块

（如光模块、光器件等）的未来预期较高，参与热情高。 

风险提示：国际环境变化；AI 发展不及预期；竞争加剧；汇率

波动；资本开支和需求不及预期等。 
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一、公募基金持仓占比再创新高，重点集中在光通信板块 

截至 2026年 4月 23日数据：2026Q1，公募基金通信行业持仓市值达到 3578.17亿元，持仓市值占比 10.90%，

创新高，较 2025Q4 的持仓占比 6.46%提升 4.43pcts，较 2025Q1 的持仓占比 2.59%提升 8.31pcts。 

2026Q1，北向资金通信行业持仓市值达到 714.96 亿元，北向资金通信行业持仓市值占比为 10.14%，创历

史新高，较 2025Q4 的持仓占比 2.98%环比提升 7.16pcts，较 2025Q1 的持仓占比 1.60%同比提升 8.54pcts。 

图表1： 公募基金通信行业持仓占比情况（2026/04/23更新） 

 
资料来源：Wind，中信建投 

2026Q1，通信行业公募基金持仓市值前十大个股依次为：中际旭创、新易盛、天孚通信、亨通光电、中

天科技、长飞光纤、长芯博创、烽火通信、永鼎股份、润泽科技，持仓市值占比通信行业公募基金持仓总市值

的 92.24%。中际旭创、新易盛、天孚通信、亨通光电、中天科技、长芯博创、永鼎股份公募基金持仓占其流

通股超过 10%，分别为 20.78%、29.06%、10.71%、16.12%、12.43%、15.24%、10.46%。 

从前公募基金的十大重仓来看，除润泽科技外，都是光通信，如光模块/光器件、光纤。 

环比 2025Q4，2026Q1 通信行业公募基金持仓市值前十大个股中，中际旭创、新易盛、天孚通信、中天科

技、长芯博创仍位列前十大，排名分别环比变化 0、0、0、+5、+2；亨通光电、长飞光纤、烽火通信、永鼎股

份、润泽科技新进入前十大，排名分别环比变化+8、+22、+16、+7、+1；中兴通讯、中国移动、中国电信、

仕佳光子、中国联通退出前十大，排名分别环比变化-11、-8、-6、-7、-9。 

图表2： 2026Q1通信板块上市公司公募基金持仓市值 TOP10 

排名  证券简称 
较 25Q4 
排名变化 

持仓市值 持股数量（环比变化可能与 26Q1与 25Q4披露范围不同有关） 

金额（亿元） 
占通信行业基金总

持仓市值比例 
数量（百万股） 环比变化（百万股） 占其流通股比例（%）  

1 中际旭创 0 1,307.91 36.55% 229.7  -46.4  20.78% 

2 新易盛 0 1,139.31 31.84% 257.3  -49.1  29.06% 

3 天孚通信 0 250.59 7.00% 83.1  -70.6  10.71% 

4 亨通光电 8 207.58 5.80% 394.2  149.2  16.12% 

5 中天科技 5 127.67 3.57% 424.3  -24.1  12.43% 

6 长飞光纤 22 76.84 2.15% 24.8  8.8  6.11% 

7 长芯博创 2 62.83 1.76% 41.0  -16.6  15.24% 

8 烽火通信 16 46.88 1.31% 92.9  16.3  7.30% 

9 永鼎股份 7 42.44 1.19% 153.0  13.8  10.46% 

10 润泽科技 1 38.51 1.08% 47.7  -85.0  2.92% 

资料来源：Wind，中信建投 
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2026Q1，公募基金重点加仓光纤板块，减仓电信运营商板块较多。环比 2025Q4，2026Q1通信行业公募基

金持仓股份数量增加前十依次为亨通光电、烽火通信、永鼎股份、世嘉科技、长飞光纤、辉煌科技、特发信息、

长江通信、移为通信、蘅东光，2026Q1 通信行业公募基金持仓股份数量减少前十依次为中国联通、中国电信、

中兴通讯、光环新网、信科移动-U、中国移动、亿联网络、润泽科技、高新兴、仕佳光子（特别说明：持股数

量变化仅供参考，不同季度披露数据范围可能不同。） 

图表3： 2026Q1通信板块上市公司公募基金持仓数量增加 TOP10 

排名  证券简称 

持股数量（环比变化可能与 26Q1与 25Q4披露范围不同有关） 持仓市值 

环比增加（百万股） 数量（百万股） 占其流通股比例（%） 金额（亿元） 
占通信行业基金总持仓

市值比例（%）  

1 亨通光电 149.20  394.18  16.12% 207.58  5.80% 

2 烽火通信 16.32  92.86  7.30% 46.88  1.31% 

3 永鼎股份 13.77  152.99  10.46% 42.44  1.19% 

4 世嘉科技 10.87  12.65  5.56% 5.79  0.16% 

5 长飞光纤 8.77  24.83  6.11% 76.84  2.15% 

6 辉煌科技 5.56  10.31  2.97% 1.19  0.03% 

7 特发信息 5.23  6.86  0.77% 1.22  0.03% 

8 长江通信 3.71  9.42  4.45% 4.06  0.11% 

9 移为通信 0.72  2.95  0.83% 0.34  0.01% 

10 蘅东光 0.14  0.17  0.82% 0.53  0.01% 

资料来源：Wind，中信建投 

图表4： 2026Q1通信板块上市公司公募基金持仓数量减少 TOP10 

排名  证券简称 

持股数量（环比变化可能与 26Q1与 25Q4披露范围不同有关） 持仓市值 

环比增加（百万股） 数量（百万股） 占其流通股比例（%） 金额（亿元） 
占通信行业基金总持仓

市值比例（%）  

1 中国联通 -1318.36  400.06  1.30% 17.80  0.50% 

2 中国电信 -1255.16  467.50  0.60% 26.51  0.74% 

3 中兴通讯 -280.37  60.40  1.50% 19.59  0.55% 

4 光环新网 -144.24  26.14  1.46% 4.48  0.13% 

5 信科移动-U -107.05  34.51  1.71% 5.15  0.14% 

6 中国移动 -98.36  28.06  3.11% 26.32  0.74% 

7 亿联网络 -90.29  27.60  3.80% 9.03  0.25% 

8 润泽科技 -84.97  47.66  2.92% 38.51  1.08% 

9 高新兴 -80.61  0.13  0.01% 0.01  0.00% 

10 仕佳光子 -80.01  27.95  6.18% 23.25  0.65% 

资料来源：Wind，中信建投 

二、AI算力需求持续强劲，光模块/光器件板块业绩大幅增长 

发布 2026 年一季度业绩的光模块/光器件公司 2026 年一季度的归母净利润几乎均实现 50%以上的同比增

长，其中中际旭创、光库科技分别实现超 200%、300%增长。光模块/光器件公司业绩表现突出主要是受益于人

工智能相关算力投资持续增长。同时，连接器公司鼎通科技受益于 AI 驱动连接器市场需求旺盛，业绩显著增

长；润泽科技受 AIDC扩建，业绩规模随之增加。 
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图表5： 通信板块部分公司业绩情况 

细分板块 公司  2026 年 1季度利润 增速  业绩变动原因 

光模块/

光器件 
中际旭创 573450.15万元 262.28% 

主要原因是受益于终端客户对算力基础设施的强劲投入，公司产品

出货持续增长。 

光模块/

光器件 
仕佳光子 11617.59万元 24.66% 

人工智能相关的市场需求增加，公司生产经营能力提升，产品销售

订单额增多。 

光模块/

光器件 
天孚通信 49221.89万元 45.79% 

主要受益于人工智能行业加速发展与全球数据中心建设，带动了高

速光器件产品需求的持续稳定增长。 

光模块/

光器件 
光迅科技 23993.17万元 59.76% 光通信产业发展带动下游出货量增长。 

光模块/

光器件 
光库科技 4473.64 万元 312.52% 

主要是公司积极拓展国内外市场、开发新客户，收购武汉捷普 100%

股权纳入合并范围所致。 

光纤  永鼎股份 15882.62万元 -45.19% 

主要系本期对联营企业东昌投资权益法确认的投资收益同比减少

29,035.61 万元,东昌投资房地产业务板块上年同期处置项目子公司产

生的收益较高。 

运营商 中国联通 213692.21万元 -18% 业绩方面受增值税调整的影响有所下滑。 

运营商 中国移动 2934200万元 -4.2% 业绩方面受增值税调整的影响有所下滑。 

统一通信

服务  
亿联网络 65579.61万元 16.68% 业绩增长主要得益于市场拓展和海外产能释放。 

IDC 润泽科技 58222.98万元 35.35% 主要系本期 AIDC业务顺利拓展，收入随规模增加所致。 

ICT设备 星网锐捷 3722.75 万元 -11.62% 

主要系本期汇兑损失增加导致财务费用较上年同期变动，以及本期

软件退税与增值税加计抵减减少导致其他收益较上年同期减少所

致。 

ICT设备 锐捷网络 12292.43万元 14.59% 互联网数据中心需求高增，公司数通交换机等产品出货量提升。 

连接器 鼎通科技 8032.74 万元 51.86% 
主要由于通讯需求增加，112G和 224G需求旺盛，液冷批量交付，

营业收入增加，毛利率提升所致。 

量子计算 国盾量子 -1901.36万元 亏损缩窄 营收增长 17.8%，主要系本期收到的销售回款增加所致。 

物联网 映翰通 929.27万元 -58.28% 
主要系工业物联网产品、数字配电产品以及智能售货控制系统产品

均有所减少所致。 

资料来源：Wind，中信建投 

三、通信行业 PE-TTM处于历史 100%分位，市场参与热情高 

截至 2026年 4月 23日，申万通信指数 PE-TTM 为 66.72，处于 5年以来 100%分位点，处于 10 年以来 100%

分位点。反映出市场对于 AI 算力板块（如光模块、光器件等）的未来预期较高、参与热情高。 
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图表6： 通信行业 PE-TTM（截至 2026年 4月 23日） 

 

资料来源：Wind，中信建投 

前期算力板块因需求分歧和宏观因素等影响，调整、横盘数月，目前已被验证为布局机会：当前 AI 大模

型仍在持续迭代，海外巨头资本开支兑现，算力需求依然旺盛，中期我们建议继续重视 AI 板块，投资逻辑正

向结构性创新深化。一方面，我们持续推荐 AI算力核心环节，重点把握景气高企的光通信、ASIC、液冷等技

术演进，以及国内算力的加速放量；另一方面，建议关注 AI应用板块，特别是 AI Agent 的商业落地提速。 

风险分析 

国际环境变化对供应链的安全和稳定产生影响，对相关公司向海外拓展的进度产生影响；关税影响超预期；

人工智能行业发展不及预期，影响云计算产业链相关公司的需求；市场竞争加剧，导致毛利率快速下滑；汇率

波动影响外向型企业的汇兑收益与毛利率，包括 ICT设备、光模块/光器件板块的企业；数字经济和数字中国建

设发展不及预期；电信运营商的云计算业务发展不及预期；运营商资本开支不及预期；云厂商资本开支不及预

期；通信模组、智能控制器行业需求不及预期。   

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

2013-01-04 2015-01-04 2017-01-04 2019-01-04 2021-01-04 2023-01-04 2025-01-04

2013.12.4

工信部4G发牌

运营商相继宣布

4G商用

4G发牌概

念期

4G建网+

应用
5G概念

炒作

5G频谱发

放、商用
5G建设 AI需求爆发

仅供内部参考，请勿外传！



 

  

5 

通信  

 

行业动态报告 

请务必阅读正文之后的免责条款和声明。 

 

 

分析师介绍 阎贵成 

TMT 及海外研究组组长，通信行业首席分析师，北京大学学士、硕士，7 年中国移动
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行业各大评选的通信行业第一名，如新财富、水晶球、金麒麟、上证报、Wind 等。 

于芳博 

中信建投人工智能组首席分析师，北京大学空间物理学学士、硕士，2019年 7 月加入
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通信行业联席首席分析师，南开大学学士、硕士，曾从事军工行业研究工作，2020

年加入中信建投通信团队，主要研究云计算 IDC、工业互联网、通信新能源、卫星应

用、专网通信等方向。2020-2021 年《新财富》、《水晶球》通信行业最佳分析师第

一名团队成员。 

曹添雨 

中信建投证券通信行业分析师，中央财经大学硕士，曾在国家电网从事信息通信工
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方子箫 
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辛侠平 

中信建投证券通信及人工智能行业分析师，2022 年加入中信建投证券。 

朱源哲 
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维、专网/卫星等方向。 
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