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①半导体：英伟达、Arm相继入局CPU赛道，叠加AgenticAI时代CPU与GPU配比有望从1:4至1:8

提升至1:1至1:2，需求范式正在重构。Intel、AMD连续涨价且产能受限，CPU供给短缺已是确定

性事件，市场对涨价持续性的定价仍显不足。国产CPU厂商有望同步受益于替代需求放量与行业

景气上行。

②CPU：这家公司通过控制权变更引入半导体产业背景股东，形成"国产ARM CPU芯片（熠知电

子）+AI服务器及一体机（海曦技术）"的全栈算力布局。传统家电材料主业现金流稳健，AI业务

2025年增速高达3952%，处于从0到1的放量初期。

③华为产业链：超节点作为算力集群提效的核心架构，对Scale-up互联的高速线模组形成强劲需

求。它凭借与华为的深度定制合作率先卡位，2025年归母净利润同比增长超20倍，当前核心看点

是客户结构从单一大客户向阿里、浪潮等多家CSP扩散。

本文是对当日大涨公司进行研报深度复盘，相关个股信息仅供参考，不构成投资建议。

1、半导体：消息有点多了

（1）大涨题材：半导体

半导体近一日迎来密集催化：

海外方面，英特尔一季报与二季度指引全面超预期，CEO直言客户需求巨大，聚焦全力扩
产。盘后股价大涨20%；另一行业巨头德州仪器（TI）一季度营收达48亿美元，同比增长
19%，二季度营收指引上调至50亿至54亿美元，显著高于华尔街此前预期的48.5亿美元，消
息同样推动公司股价单日大涨19%。

国内方面，万众期待DeepSeek V4正式发布，适配了包括华为昇腾在内多个国产芯片。

受此影响，富瀚微、华虹公司、海光信息等多股大涨。
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（2）研报深度复盘（国海证券、东方证券、华安证券）：CPU跻身AI核心资产

①本轮半导体行情的底层逻辑，不只是英特尔财报超预期这么简单。TI与英特尔的强劲表现共
同揭示出一个结构性信号：服务器CPU已从供需均衡转入供给短缺阶段。英特尔在2026年2月
至5月连续三次涨价，累计幅度达30%；AMD跟随涨价最高15%，主因是客户端产能向数据中
心倾斜后，消费级CPU供需缺口已相当明显。

供给端，英特尔Intel7和Intel3节点的晶圆制造约束预计2026年持续；AMD全线依赖台积电代
工，短期难以扩产。

②需求端的变化才是更深层的驱动。大模型演进到AgenticAI阶段后，工作流中引入了大量以
CPU为中心的工具调用——Python执行、网页搜索、数据库检索等任务全部由CPU承担，
CPU侧耗时在部分Agent任务中甚至超过GPU推理耗时本身。这意味着CPU不足会直接导致
GPU资源被闲置浪费。按TrendForce数据，当前AI数据中心CPU与GPU配比约为1:4至1:8，
进入智能体AI时代后，这一比例预计将演变至1:1至1:2，CPU的需求量级存在倍级提升空间。

③强化学习的引入进一步放大了CPU的战略地位。在强化学习训练中，系统需同时运行策
略、参考、奖励等多个模型，CPU要负责多模型间复杂的梯度聚合与参数同步，并在采样阶
段支撑大规模并行的环境交互。随着AI工作负载范式从简单文本生成向复杂智能体和强化学
习演进，CPU正面临结构性产能短缺。市场此前将CPU涨价定性为短期供需扰动，但供给受
限叠加需求范式重构，CPU涨价的持续性很可能被系统性低估。

④英伟达与Arm相继入局，标志着CPU的战略地位已获得产业顶层的认可。英伟达2026年3月
将Vera CPU作为独立产品对外销售，提供88核/176线程，配备1.8TB/s的NVLink-C2C互联，
首批合作伙伴涵盖阿里、字节、Oracle等；Arm则推出首款自研CPU产品Arm AGI CPU，终
结了其35年纯授权商的历史定位，并宣称单机架性能超过x86竞品2倍以上。两大巨头同步布
局，意味着CPU赛道的竞争格局正在重塑。

2、禾盛新材：发力AICPU

（1）大涨题材：半导体

公司通过投资熠知电子加码算力产业，标的此前发布了第三代AICPU（"CPU+NPU"一体化处
理器），基于ARMV9，对标NVGrace，性能大幅提升，早些时候还发布了单机即可跑
DeepSeek满血模型的AI一体机。
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另一控股子公司海曦技术基于国产化芯片的智算服务器、AI一体机等产品已在2025年实现销
售。

行情上，公司今日涨停。 02

（2）研报深度复盘（东吴证券、中原证券）：算力转型，从故事到落地

①公司作为一家传统家电材料企业完成控制权切换后，正在向算力基座方向重新定价。家电
复合材料占2025年营收的96.89%，2025年归母净利润同比增长66.86%至1.63亿元，毛利率
升至14.87%（五年最高水平），主因是原材料价格下行叠加产品结构优化。传统主业稳健的
现金流，构成了公司向算力转型的底气。

②控制权变更是本次行情的核心触发点。2026年2月，摩尔智芯通过协议转让取得禾盛新材
18%股份，成为控股股东，实际控制人变更为谢海闻。新进股东兼具半导体产业与资本复合
背景，且其合伙人中包含多位熠知电子高管，这直接拉近了禾盛与熠知电子的战略协同关

系。

③熠知电子第三代AI CPU（TF9000系列）的发布是近期重要增量。该产品基于ARM V9架
构，依托"异构合封"技术，核心性能较前代提升30%，成本下降30%，内存带宽提升200%，
对标英伟达Grace系列。

海曦技术与熠知电子深度协同，在医疗、政务等场景已实现落地，并入围2025年上海市优秀
信创解决方案。熠知电子同时已与国内多个知名GPU研发企业完成产品适配，股东阵容涵盖
依图科技、红杉、高瓴资本等顶级机构。

④在CPU行业大背景下，熠知电子的定位具有差异化优势。国产服务器CPU市场呈"多路并
行"格局，熠知电子是国内稀缺的已商业化落地ARM架构服务器CPU标的，现有产品已获得知
名互联网公司、运营商、金融企业等终端客户认可。Intel、AMD产能受限倒逼国内CSP加速
评估国产化方案，熠知电子凭借架构先进性与供应稳定性，有望率先受益于"替代红利"与"自
主红利"的双重共振。

3、华丰科技：超节点核心

（1）大涨题材：华为产业链
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昨日提到，作为算力集群化提效的核心手段，超节点突破物理系统边界，在单机柜内实现数

十至数百张加速卡紧耦合互联，最核心的增量在于支撑超大规模节点内部高效互联的Scale up
环节。

公司主营高速线模组，此前通过与头部AI客户（华为）深度合作，"成功实现市场占位与规模
跃升"。

行情上，公司今日大涨10%。 03

（2）研报深度复盘（华泰证券、长江证券）：从一到十的突破

①2025年公司实现收入25.28亿元，同比+132%；归母净利润3.59亿元，同比+2120%，增长
主要源于高速线模组产品快速上量带来的收入高增叠加盈利能力改善。4季度是年内最强单
季：营收8.69亿元，同比/环比分别+153%/+57%，归母净利润1.35亿元，同比/环比分别
+338%/+87%，直接原因是大客户超节点产品4季度集中上量。

②高速线模组是机柜内部Scale-up互联的核心载体——超节点要实现数百张加速卡的紧耦合
互联，高速线模组是不可绕开的物理连接介质。公司通过与华为深度合作，率先完成产品定
制化开发与大规模量产，在国内高速线模组领域建立起核心供应地位，竞争对手目前主要为

一级公司，格局较为清晰。这种先发卡位优势，构成了公司区别于其他连接器厂商的核心护

城河。

③公司客户结构正在从"一"走向"十"。2025年公司已通过与华为的深度合作完成市场占位，
2026年有望持续导入阿里、浪潮、超聚变、曙光、华勤等其他CSP及服务器厂商。机构判断
2026年将为国产超节点起量元年，大客户需求逐渐清晰，高速线模组"从一到十"的突破进程正
在加速。

④从战略布局看，公司的成长空间不局限于华为单一客户。一方面，公司防务连接器业务

2025年已迎来同比改善，新能源汽车连接器板块收入增长较好，连接解决方案已导入头部无
人机公司；

另一方面，公司聚焦"高速+系统"战略，2026年将重点突破数据中心与算力基础设施市场。高
速线模组业务通过智能化产线建设，已获得多家头部客户批量采购订单，公司整体有望实现

数据中心算力连接、新能源、防务三条业务线的协同成长。

研报来源:
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本资讯中的内容来自持牌证券机构，意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖做出保证。投资者不应将本资讯作
为投资决策的唯一参考因素。亦不应以本资讯取代自己的判断。

本文内容和观点不代表选股通APP平台观点，请独立判断和决策。在任何情况下，选股通APP不对任何人因使用
本平台中的内容所引致的任何损失负任何责任。
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*免责声明：文章内容仅供参考，不构成投资建议

*风险提示：股市有风险，入市需谨慎
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