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建筑装饰 
  

中越两国深化战略合作，哪些建筑公司有望受益？ 
  
越共书记苏林访华，中越两国持续加强战略合作，我国建筑企业有望

深度受益基础设施互联互通与制造业产能转移。本周越共中央总书记、

国家主席苏林访华，系其当选越南国家主席后的首次出访。期间苏林

与我国签署了覆盖党际、经济、产供链合作、海关、科技等多个领域的

双边合作文件，并发表《联合声明》，其中提出双方同意加快两国发展

战略对接，落实好共建“一带一路”倡议和“两廊一圈”框架对接合作

规划，其中建筑公司有望深度受益以下两方面： 

1）交通及能源等基础设施的互联互通，特别"将铁路合作作为两国战

略合作新亮点"。具体举措包括：双方高度评价援越南老街－河内－海

防标准轨铁路可行性研究项目提前完成，欢迎双方签署同登－河内、

芒街－下龙湾－海防标准轨铁路线路规划项目实施协议，持续推动中

越跨境标准轨铁路联通。中方愿在铁路领域开展贷款、技术、培训、工

业能力等方面合作，并"指导中国优质企业参与铁路建设"。此外还强调

加快推进中越铁路、公路、口岸基础设施互联互通，继续在广西、云南

和越南广宁、老街推进跨境经济合作区建设。推动两国电力互联互通

合作。积极开展新能源领域合作。后续中企有望深度参与铁路、公路、

能源等基础设施的设计、施工、装备及运营全产业链。 

2）鼓励制造业对外投资，加强两国供应链合作。文件指出“维护自由

开放的贸易投资，共同打造安全稳定的产业链供应链，建立产供链合

作工作组，推动加强产供链合作。鼓励和支持有实力、有信誉的企业赴

对方国家投资。”中国国内制造业产能有望加快向越南等国转移，对越

投资有望显著增长，将大幅拉动工业厂房建设及专业工程需求。中国

的钢结构龙头及专业工程龙头主要服务于制造业客户，有望在政策驱

动下跟随客户加快出海步伐。 

基础设施合作：越南铁路等基础设施当前亟待加强，基建龙头央企有

望深度受益。越南政府已将 2026-2030 年实际 GDP 增长目标定为 10%

以上，2045 年目标建成发达国家，未来基建投资需求旺盛。当前越南

80%客货运输依赖公路，铁路承担比例仅约 1%；主干线北南线仍沿用

法国殖民时期建成的 1000 毫米米轨，平均时速仅 50 公里，这难以支

撑越南作为全球制造业转移主要承接地的定位、以及后续的经济增长

目标，越南铁路运输能力亟待提升。对此越南已于 2025 年宣布到 2030

年将启动 9 个覆盖全国的铁路项目，并展望 2050 年长期规划。据越南

铁路局，预计到 2030 年规划建设 16 条新线路、总里程达到约 4802

公里，至 2050 年扩展至 25 条线路、6354 公里；预计整体市场规模约

1000 亿美元（含基建、机车车辆、信号、牵引、运维全生命周期）。 

越南铁路重点项目介绍： 

越南铁路核心项目一：老街—河内—海防标准轨铁路。项目由越南国会

2026 年 2 月 19 日正式批准，主线全长约 390.9 公里+3 条支线 27.9 公

里，途经老街、安沛、富寿、永福、河内、北宁、兴安、海阳、海防等 7

省 2 市。采用 1435 毫米标准轨、电气化、客货两用，主线设计时速 160

公里。投资总额约 203.231 万亿越南盾（（约 83.9 亿美元）。项目力争 2030

年基本竣工，其中 2025 年 12 月 19 日已举行第一部分工程开工仪式。 

越南铁路核心项目二：北南高速铁路（河内—胡志明市）。项目由越南国

会 2024 年 11 月 30 日通过投资政策决议，全长 1541 公里，途经 20 省

增持（维持） 
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市，双轨 1435 毫米标准轨、电气化，最高设计时速 350 公里。项目总投

资约 670 亿美元，计划 2027 年开工，2035 年完工。 

越南铁路核心项目三：同登—河内、芒街—下龙湾—海防两条标轨铁路。

其中同登—河内铁路全长 156 公里，投资额约 60 亿美元。芒街—下龙湾

—海防铁路全长 187 公里，投资额约 70 亿美元。 

越南铁路其他重点项目：包括河内东环铁路项目、安员-普来-下龙-盖林铁

路项目、守添-隆城地铁项目、胡志明市-芹苴铁路项目、边和-头顿铁路项

目、头昂-穆嘉铁路项目、塔占-大叻铁路项目等。（具体情况见表 4）。 

部分龙头建筑企业已经积极出海参与越南基建市场，具备丰富经验，未来

有望受益铁路等业务增量空间： 

铁路及轨交方面：1）中国中铁：标志型业绩为承建了越南首条城市轻轨

——河内轻轨吉灵—河东线（2 号线）。该项目由中铁六局以 EPC 模式总

承包，线路长约 13 公里，总投资 8.68 亿美元，其中中国优惠贷款占 6.7

亿美元、越南自筹 1.98 亿美元；项目采用中国标准，是海外首条全产业链

"中国化"城市轨道，2021 年 11 月正式运营。近期还联合越南长海集团中

标了河内地铁二号线（滨城-参良）EPC，折合人民币 140 亿元。2）中国

铁建：公司与北京地铁组成联合体，承担吉灵—河东线的接收、实施筹备

和初期运营，派遣 24 名中方专家帮助河内地铁建立运营管理体系。本次

联合声明明确“指导中国优质企业参与铁路建设”，国内铁路建设双寡头

中国中铁、中国铁建后续有望在越南铁路建设中获取主要订单份额。 

港口、公路和桥梁方面：中国交建参与了盖梅港（越南第一大深水港）建

设，港口总投资 9.3 亿美元，该深水港在 370 个世界最繁忙的集装箱港口

中位居第十一，中国交建参与了 2 个泊位建设，包括码头主体结构、航道

疏浚和配套堆场设施，项目于 2014 年竣工。此外，中国交建还参与了越

南薄寮三期海上风电项目建设，中国交建主要建设内容为安装 33 台风电

机组，该项目预计每年将提供 6.52 亿千瓦时绿色电力，项目于 2025 年 10

月主体完工。 

电力、新能源方面：1）中国电建：截至 2020 年 4 月，中国电建在越南已

完工及在建各类电力项目超过 70 个，参与建设的电力项目装机约占越南

电力设施总装机的 65%，其中新能源类项目超过 2.5GW，涵盖陆地风电、

海上风电、地面光伏、漂浮式光伏、生物质发电等一系列清洁能源工程。

2）中国能建：在越南重点项目包括广东院与 REE 集团签署 128MW 海上

风电 EPC；山西院中标越南南部 500MW 海上风电 EPC；安徽电建二公司

中标宁顺公海 25MW 风电 EPC；海阳电厂 BOT 项目（与马来西亚捷硕联

合投资）等。联合声明中明确双方要“推动两国电力互联互通合作，积极

开展新能源领域合作”，后续我国电力建设企业有望深度参与越南电力体

系建设。 

中国制造业产能加快对外转移，越南是重要目的地，钢结构龙头跟随出海

有望重点受益。近年来多因素推动我国制造业产能出海呈加速趋势（2024

年 A 股制造业上市公司合计海外收入较 2020 年增长 75.42%），其中越南

已成为中国对外直接投资的重要目的地之一。据越南计划投资部统计，

2024 年中国对越南直接投资流量为 47.3 亿美元，截至 2024 年底，中国

累计对越南投资 5111 个项目，协议金额 308.3 亿美元，分别占越南吸收

外资项目总数和协议总额的 12.2%和 6.1%，投资金额在 147 个对越南投

资的国家和地区中排名第 6 位，涉及加工制造、基础设施建设、农业等领

域。2025 年上半年，中国对越直接投资 25.5 亿美元，投资项目数量居于

首位，占总数的 30.1%。随着中越两国战略协作深化，我国制造业公司未

来有望进一步加大对越投资规模。钢结构龙头重点服务于制造业厂房与基

建项目，有望跟随我国企业出海越南，获取越南制造业与基建增量订单，

未来海外收入有望加速增长。重点推荐钢结构出海龙头精工钢构（（2025 年

公司海外新签订单 72 亿元，同比大增 140%，占比提升至 29.7%，2024

年为 13.7%；海外收入 40.5 亿元，同比大增 57%，占比提升至 19.4%，

2024 年为 13.9%，公司依托国内承建数百项重、大、难、新地标所积累

的优异品牌与技术优势，海外竞争实力突出）；鸿路钢构（（2025 年公司产

品间接出口了三十多个国家，完成了近三百个海外项目。公司已取得美国

钢结构协会 AISC、欧盟 EN1090-1、2 和 ISO3834 认证、英国建筑钢结构

2026     04    19年   月   日



 

 

 

gszqdatemark   

P.3                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

法规(UKCA)认证、马来西亚 CPA；钢结构机器人也已远销印度、越南、泰

国、以色列、墨西哥等国家）。 

投资建议：越共书记苏林访华，中越两国持续加强战略合作，建筑企业有

望深度受益基础设施互联互通与制造业产能转移，重点推荐和关注：1）受

益于基础设施合作的基建施工央企龙头中国中铁（（26PE 6.0X）、中国铁建

（26PE 4.4X，26E 股息率 5.0%）、中国交建（26PE 7.2X）、中国电建、

中国能建等；铁路装备龙头中铁工业（（26PE 12X）、铁建重工；2）受益于

中国制造业产能对外转移的钢结构出海龙头精工钢构（（26PE 10X，26E 股

息率 6.8%）、鸿路钢构（26PE 16X）。 

风险提示：中越合作进展不及预期，铁路等基建项目开工和施工进度不及

预期，海外经营风险等。   
重点标的 

股票 股票 投资 EPS（元） PE 

代码 名称 评级 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E 

601390.SH 中国中铁 买入 0.93 0.88 0.87 0.87 5.90 6.03 6.13 6.10 

601186.SH 中国铁建 买入 1.54 1.58 1.60 - 5.20 4.39 4.32 - 

601800.SH 中国交建 买入 1.34 1.37 1.40 - 6.60 5.47 5.37 - 

601669.SH 中国电建 买入 0.75 0.79 0.82 - 6.40 7.25 6.98 - 

601868.SH 中国能建 买入 0.14 0.17 0.19 0.21 22.10 17.62 15.34 13.61 

600496.SH 精工钢构 买入 0.30 0.38 0.46 0.57 12.80 10.28 8.37 6.85 

002541.SZ 鸿路钢构 买入 0.91 1.35 1.64 1.97 23.00 15.61 12.84 10.69  
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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中越两国深化战略合作，哪些建筑公司有望受益？ 

越共书记苏林访华，中越两国持续加强战略合作，我国建筑企业有望深度受益基础设施

互联互通与制造业产能转移。本周越共中央总书记、国家主席苏林访华，系其当选越南

国家主席后的首次出访。期间苏林与我国签署了覆盖党际、经济、产供链合作、海关、

科技等多个领域的双边合作文件，并发表《联合声明》，其中提出双方同意加快两国发展

战略对接，落实好共建“一带一路”倡议和“两廊一圈”框架对接合作规划，其中建筑

公司有望深度受益以下两方面： 

 

1)交通及能源等基础设施的互联互通，特别"将铁路合作作为两国战略合作新亮点"。具

体举措包括：双方高度评价援越南老街－河内－海防标准轨铁路可行性研究项目提前完

成，欢迎双方签署同登－河内、芒街－下龙湾－海防标准轨铁路线路规划项目实施协议，

持续推动中越跨境标准轨铁路联通。中方愿在铁路领域开展贷款、技术、培训、工业能

力等方面合作，并"指导中国优质企业参与铁路建设"。此外还强调加快推进中越铁路、

公路、口岸基础设施互联互通，继续在广西、云南和越南广宁、老街推进跨境经济合作

区建设。推动两国电力互联互通合作。积极开展新能源领域合作。后续中企有望深度参

与铁路、公路、能源等基础设施的设计、施工、装备及运营全产业链。 

 

2)鼓励制造业对外投资，加强两国供应链合作。文件指出“维护自由开放的贸易投资，

共同打造安全稳定的产业链供应链，建立产供链合作工作组，推动加强产供链合作。鼓

励和支持有实力、有信誉的企业赴对方国家投资。”中国国内制造业产能有望加快向越南

等国转移，对越投资有望显著增长，将大幅拉动工业厂房建设及专业工程需求。中国的

钢结构龙头及专业工程龙头主要服务于制造业客户，有望在政策驱动下跟随客户加快出

海步伐。 

 

基础设施合作：越南铁路等基础设施当前亟待加强，基建龙头央企有望深度受益。越南

政府已将 2026-2030 年实际 GDP 增长目标定为 10%以上，2045 年目标建成发达国家，

未来基建投资需求旺盛。当前越南 80%客货运输依赖公路，铁路承担比例仅约 1%；主

干线北南线仍沿用法国殖民时期建成的 1000 毫米米轨，平均时速仅 50 公里，这难以支

撑越南作为全球制造业转移主要承接地的定位、以及后续的经济增长目标，越南铁路运

输能力亟待提升。对此越南已于 2025 年宣布到 2030 年将启动 9 个覆盖全国的铁路项

目，并展望 2050 年长期规划。据越南铁路局，预计到 2030 年规划建设 16 条新线路、

总里程达到约 4802 公里，至 2050 年扩展至 25 条线路、6354 公里；预计整体市场规模

约 1000 亿美元（含基建、机车车辆、信号、牵引、运维全生命周期）。 

 

图表1：越南 GDP 增速（不变价，%） 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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越南铁路重点项目介绍： 

 

越南铁路核心项目一：老街—河内—海防标准轨铁路。项目由越南国会 2026 年 2 月 19

日正式批准，主线全长约 390.9 公里+3 条支线 27.9 公里，途经老街、安沛、富寿、永

福、河内、北宁、兴安、海阳、海防等 7 省 2 市。采用 1435 毫米标准轨、电气化、客货

两用，主线设计时速 160 公里。投资总额约 203.231 万亿越南盾（（约 83.9 亿美元）。项

目力争 2030 年基本竣工，其中 2025 年 12 月 19 日已举行第一部分工程开工仪式。 

 

越南铁路核心项目二：北南高速铁路（河内—胡志明市）。项目由越南国会 2024 年 11

月 30 日通过投资政策决议，全长 1541 公里，途经 20 省市，双轨 1435 毫米标准轨、电

气化，最高设计时速 350 公里。项目总投资约 670 亿美元，计划 2027 年开工，2035 年

完工。 

 

越南铁路核心项目三：同登—河内、芒街—下龙湾—海防两条标轨铁路。其中同登—河

内铁路全长 156 公里，投资额约 60 亿美元。芒街—下龙湾—海防铁路全长 187 公里，

投资额约 70 亿美元。 

 

越南铁路其他重点项目：包括河内东环铁路项目、安员-普来-下龙-盖林铁路项目、守添

-隆城地铁项目、胡志明市-芹苴铁路项目、边和-头顿铁路项目、头昂-穆嘉铁路项目、塔

占-大叻铁路项目等。（具体情况见表 4）。 

 

图表2：越南铁路里程  图表3：中越铁路线路图 

 

 

 
资料来源：商务部，Wind，国盛证券研究所 

 
资料来源：中华网，国盛证券研究所 
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图表4：越南重点铁路项目汇总 

项目名称 线路起止 里程（公里） 轨距/制式 设计时速 投资规模 开工时间 竣工时间 

老街—河内—海

防标准轨铁路 

老街→河内→

海防 

主线

390.9km＋

支线 27.9km 

1435mm 标

准轨，电气

化，客货两

用 

主线 160km/h 

约 203.231

万亿越盾

（约 83.9l 亿

美元） 

2025 年 12 月 19 日

第一部分已开工 
力争 2030 年 

北南高速铁路 
河内→胡志明

市 
1541km 

1435mm 双

轨，电气化 
350km/h 

约 670 亿美

元 
计划 2027 年 2035 年 

同登—河内标准

轨铁路 
同登→河内 156km — — 约 60 亿美元 — — 

芒街—下龙湾—

海防标准轨铁路 

芒街→下龙湾

→海防 
187km — — 约 70 亿美元 — — 

河内东环铁路 
玉回站→金山

站 
约 31km — 

客运

120km/h，货

运 80km/h 

— 2027 年 2032 年基本完工 

安员—普来—下

龙—盖林铁路 

河内安员站→

广宁盖林站 
约 131km 

1435mm 与

1000mm 混

合轨距 

— — 2027 年 2030 年基本完工 

守添—隆城地铁 
胡志明市守添

站→隆城站 
约 42km — 

主干线

110km/h，隧

道 80km/h 

约 84.752 万

亿越盾（约

34.2 亿美

元） 

2027 年 2030 年 

胡志明市—芹苴

铁路 

平阳安平站→

芹苴站 
约 175.2km — 

客运

200km/h，货

运 120km/h 

一期约

173.64 万亿

越盾（71.6

亿美元）＋

二期约 64.97

万亿越盾

（27 亿美

元） 

2027 年 2032 年基本完工 

边和—头顿铁路 
同奈庄邦站→

头顿站 
约 132km — 

客运

160km/h，货

运 120km/h 

— 2030 年前 2035 年基本完工 

头昂—穆嘉铁路 
河静头昂站→

广平穆嘉站 
约 105km 

1435mm，

单线 

客运

120km/h，货

运 80km/h 

— 2030 年前 2035 年基本完工 

塔占—大叻铁路 
宁顺塔占站→

林同大叻站 
约 84km 1000mm 

客运

120km/h，货

运 80km/h 

— 2030 年前 2035 年基本完工 

资料来源：新浪财经，北京交通大学，腾讯新闻，新华网，澎湃新闻，越南政府新闻网，国盛证券研究所 

 

部分龙头建筑企业已经积极出海参与越南基建市场，具备丰富经验，未来有望受益铁路

等业务增量空间： 

铁路及轨交方面：1）中国中铁：标志型业绩为承建了越南首条城市轻轨——河内轻轨吉

灵—河东线（2 号线）。该项目由中铁六局以 EPC 模式总承包，线路长约 13 公里，总投

资 8.68 亿美元，其中中国优惠贷款占 6.7 亿美元、越南自筹 1.98 亿美元；项目采用中

国标准，是海外首条全产业链"中国化"城市轨道，2021 年 11 月正式运营。近期还联合

越南长海集团中标了河内地铁二号线（滨城-参良）EPC，折合人民币 140 亿元。2）中国

铁建：公司与北京地铁组成联合体，承担吉灵—河东线的接收、实施筹备和初期运营，

派遣 24 名中方专家帮助河内地铁建立运营管理体系。本次联合声明明确“指导中国优质

企业参与铁路建设”，国内铁路建设双寡头中国中铁、中国铁建后续有望在越南铁路建设

中获取主要订单份额。 

 

港口、公路和桥梁方面：中国交建参与了盖梅港（越南第一大深水港）建设，港口总投

资 9.3 亿美元，该深水港在 370 个世界最繁忙的集装箱港口中位居第十一，中国交建参

与了 2 个泊位建设，包括码头主体结构、航道疏浚和配套堆场设施，项目于2014 年竣

工。此外，中国交建还参与了越南薄寮三期海上风电项目建设，中国交建主要建设内容

为安装 33 台风电机组，该项目预计每年将提供 6.52 亿千瓦时绿色电力，项目于 2025 年

10 月主体完工。 

2026     04    19年   月   日
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电力、新能源方面：1）中国电建：截至 2020 年 4 月，中国电建在越南已完工及在建各

类电力项目超过 70 个，参与建设的电力项目装机约占越南电力设施总装机的 65%，其

中新能源类项目超过 2.5GW，涵盖陆地风电、海上风电、地面光伏、漂浮式光伏、生物

质发电等一系列清洁能源工程。2）中国能建：在越南重点项目包括广东院与 REE 集团

签署 128MW 海上风电 EPC；山西院中标越南南部 500MW 海上风电 EPC；安徽电建二公

司中标宁顺公海 25MW 风电 EPC；海阳电厂 BOT 项目（与马来西亚捷硕联合投资）等。

联合声明中明确双方要“推动两国电力互联互通合作，积极开展新能源领域合作”，后续

我国电力建设企业有望深度参与越南电力体系建设。 

 

中国制造业产能加快对外转移，越南是重要目的地，钢结构龙头跟随出海有望重点受益。

近年来多因素推动我国制造业产能出海呈加速趋势（2024 年 A 股制造业上市公司合计

海外收入较 2020 年增长 75.42%），其中越南已成为中国对外直接投资的重要目的地之

一。据越南计划投资部统计，2024 年中国对越南直接投资流量为 47.3 亿美元，截至 2024

年底，中国累计对越南投资 5111 个项目，协议金额 308.3 亿美元，分别占越南吸收外

资项目总数和协议总额的 12.2%和 6.1%，投资金额在 147 个对越南投资的国家和地区

中排名第 6 位，涉及加工制造、基础设施建设、农业等领域。2025 年上半年，中国对越

直接投资 25.5 亿美元，投资项目数量居于首位，占总数的 30.1%。随着中越两国战略协

作深化，我国制造业公司未来有望进一步加大对越投资规模。钢结构龙头重点服务于制

造业厂房与基建项目，有望跟随我国企业出海越南，获取越南制造业与基建增量订单，

未来海外收入有望加速增长。重点推荐钢结构出海龙头精工钢构（（2025 年公司海外新签

订单 72 亿元，同比大增 140%，占比提升至 29.7%，2024 年为 13.7%；海外收入 40.5

亿元，同比大增 57%，占比提升至 19.4%，2024 年为 13.9%，公司依托国内承建数百

项重、大、难、新地标所积累的优异品牌与技术优势，海外竞争实力突出）；鸿路钢构（（2025

年公司产品间接出口了三十多个国家，完成了近三百个海外项目。公司已取得美国钢结

构协会 AISC、欧盟 EN1090-1、2 和 ISO3834 认证、英国建筑钢结构法规(UKCA)认证、

马来西亚 CPA；钢结构机器人也已远销印度、越南、泰国、以色列、墨西哥等国家）。 

 

图表5：“十四五”期间 A 股公司境外收入变动趋势 

 
资料来源：证券时报，国盛证券研究所 
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图表6：越南计划投资部统计中资对越投资情况（亿美元） 

 
资料来源：商务部网站，国盛证券研究所 

 

投资建议 

越共书记苏林访华，中越两国持续加强战略合作，建筑企业有望深度受益基础设施互联

互通与制造业产能转移，重点推荐和关注：1）受益于基础设施合作的基建施工央企龙头

中国中铁（26PE 6.0X）、中国铁建（26PE 4.4X，26E 股息率 5.0%）、中国交建（26PE 

7.2X）、中国电建、中国能建等；铁路装备龙头中铁工业（（26PE 12X）、铁建重工；2）受

益于中国制造业产能对外转移的钢结构出海龙头精工钢构（（26PE 10X，26E股息率 6.8%）、

鸿路钢构（26PE 16X）。 

 

图表7：A 股重点公司估值表 

简称 
市值 EPS（元/股） PE 

PB 
分红率 股息率 

亿元 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E 2026E 2026E 

中国中铁 1313 1.13 0.93 0.88 0.87 4.7 5.7 6.0 6.1 0.41 18.1% 3.0% 

中国铁建 941 1.64 1.35 1.58 1.60 4.2 5.1 4.4 4.3 0.34 22.2% 5.0% 

中国交建 1221 1.44 0.91 1.04 1.07 5.2 8.3 7.2 7.0 0.42 21.5% 3.0% 

中国能建 1287 0.19 0.13 0.17 0.19 15.3 22.0 17.6 15.3 1.09 22.3% 1.3% 

中国电建 984 0.70 0.75 0.79 0.82 8.2 7.6 7.2 7.0 0.68 18.2% 2.5% 

中铁工业 175 0.80 0.62 0.66 0.72 9.9 12.8 11.9 11.0 0.69 13.0% 1.1% 

精工钢构 77 0.26 0.30 0.38 0.46 15.1 12.8 10.3 8.4 0.84 70.0% 6.8% 

鸿路钢构 145 1.12 0.91 1.35 1.64 18.8 23.0 15.6 12.8 1.52 30.5% 2.0% 

北方国际 164 0.90 0.62 0.82 0.91 15.7 22.7 17.2 15.5 1.48 22.0% 1.3% 

中材国际 277 1.14 1.09 1.22 1.33 9.3 9.7 8.6 8.0 1.21 47.9% 5.6% 

中钢国际 99 0.58 0.61 0.65 0.70 11.8 11.3 10.6 9.9 1.17 51.4% 4.9% 

中工国际 143 0.29 0.25 0.31 0.34 39.5 46.4 37.6 33.8 1.22 42.8% 1.1% 

资料来源：Wind，国盛证券研究所，截至 2026/4/17。其中中国交建、中铁工业、中工国际盈利预测取自 Wind 一致预期，其余公司取自国盛建筑最
新报告；中国电建、中钢国际 2025 年业绩为预测值，其余为实际值 

 

风险提示 

 
中越合作进展不及预期，铁路等基建项目开工和施工进度不及预期，海外经营风险等。  
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