
Mikko的全球市场日志（2026年4月19日）​

要闻​

中国

• 中越联合声明：推动两国铁路对接并连接至中亚和欧洲

• DeepSeek被曝史上首次融资，寻求募资至少3亿美元、估值超100亿​

• 雷军完成15小时新一代小米SU7从北京到上海长途续航测试直播，全程1313公里，中途只充一次电​

• 北京荣耀48分19秒跑完2026人形机器人半程马拉松赛夺冠，宇树称其机器人打破人类1500米世界

纪录

• 东方证券：停牌筹划收购上海证券100%股权​

海外

• 周五，特朗普确认伊朗开放霍尔木兹，称海峡局势结束、美封锁将持续至达成协议，料协议“一两

天内”达成

• 特朗普称美国将获取伊所有浓缩铀库存，美媒曝美考虑“拿伊朗的钱换伊朗的铀”

• 伊朗设霍尔木兹通行条件、称决不放弃控制海峡，正与美拟和平协议框架，拒绝将浓缩铀运往国外

• 周六，伊朗开火逼退油轮，宣布开放后不到24小时再封锁霍尔木兹，指美国违反承诺未解除对伊海

上封锁，特朗普召“战情室会议”，威胁若停火到期将再仍炸弹

• 周日，特朗普：美代表团将抵伊斯兰堡参加谈判，伊朗已“严重违反”停火，但美伊仍能达成协议

• 白宫称万斯将参加会谈；伊媒：伊朗拒绝参加与美第二轮谈判，伊美在伊斯兰堡“二谈”消息不

实，谈判前景不明，只要海上封锁持续，就不会谈判

• 特朗普称美军在阿曼湾武力拦截并控制一艘伊朗货船，伊军：：已发射无人机还击

• 美联储理事沃勒：中东战争若迅速结束，降息仍有望延续

• Anthropic推出AI视觉创作工具Claude Design，付费订阅竞争力提升​

• 全球CPU荒来袭：英特尔与AMD处理器价格上涨15%，PC供应链面临严峻考验​

• “英伟达挑战者”AI芯片商Cerebras再度递交IPO申请，OpenAI承诺超200亿美元采购​

• 报道：AI编程助手Cursor拟融资20亿美元，估值超500亿，英伟达计划跟投​
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• 摩根士丹利：欧洲股票策略，财报季前瞻与中东局势影响（1）​

• 德意志银行：欧洲央行3月会议纪要分析——在基准与不利情景之间（1）​



• 摩根大通：中国证券2026年一季度前瞻：经纪业务亮眼，投资收益分化（1）​

✏️ 摩根士丹利：欧洲股票策略，财报季前瞻与中东局势影响

1. 短期市场波动加剧，等待霍尔木兹海峡重开。尽管月初因地缘政治缓和迹象转向看好欧洲

股市，但预计随着市场等待霍尔木兹海峡重新开放，反弹将出现战术性暂停。投资者情绪

和对近期解决中断的预期已大幅推进，去升级 rally 从优质成长股扩展到动量滞后股，显

示出战术性晚期阶段特征。

2. 财报季驱动个股分化，回归基本面。进入财报季，个股层面的离散度再次上升，远高于季

节性平均水平。预计市场将从轮动挤压转向自下而上的基本面分析，防御性板块将重新平

衡。综合盈利预览显示，能源、公用事业、银行和电信行业最有可能超预期，而奢侈品、

汽车和必需消费品行业最可能低于预期。

3. 欧洲盈利受能源板块推动上行。与市场认为欧洲股市因能源依赖度高和科技敞口低而落后

美国的观点相反，预计欧洲盈利（除能源外）将展现广泛韧性，且包含能源在内的整体盈

利将有实质性上行。90美元/桶的油价相当于约10%的欧洲每股收益增长，其中70%由能

源板块驱动，但这仍高于自上而下的投资者预期。

与市场预期相反，中东动荡期间欧洲共识盈利增长正在上升

✏️ 德意志银行：欧洲央行3月会议纪要分析——在基准与不利情景之间​

1. 鹰派暂停：通胀担忧主导会议纪要基调。尽管欧洲央行决定维持利率不变，但会议纪要显

示出明显的鹰派倾向（评分6/10）。这种“鹰派暂停”是出于对中东战争引发通胀前景根

本性改变的极度不确定性，而非认为当前政策立场已足够。理事会明确承认通胀风险在短

期内倾向于上行，新基线预测近期通胀将“实质性高于2%”。​



2. 内部辩论激烈：增长预测与金融稳定隐患。纪要揭示了未能在新闻发布会上体现的内部辩

论。部分成员认为基线情景仍“过于温和”，担心能源冲击的非线性影响可能导致消费疲

软、商业投资（尤其是AI领域）下降及劳动力市场走弱。此外，会议详细讨论了美国科技

股估值过高及 opaque private credit markets（不透明私募信贷市场）与IT行业交叉领域

的金融稳定风险。

3. 第二轮效应分歧：工资-价格螺旋风险受密切关注。理事会对第二轮通胀效应存在显著分

歧。一方担心食品价格上涨、低失业率下的工资设定非线性以及大型工业企业提价迹象；

另一方则认为鉴于过去能源冲击向工资传导有限且劳动力市场降温，工资-价格螺旋风险

可控。但整体而言，防止通胀预期脱锚成为首要任务。

4. 与2022年冲击对比：起始条件更优但警惕性更高。理事会广泛比较了当前局势与2022年

能源冲击。结论是虽然高通胀记忆可能使反应更快，但当前起始条件更有利：通胀接近目

标、经济更平衡、政策中性且能源供应多元化。然而，基于2022年通胀持久性的教训，理

事会倾向于不低估风险，密切关注通胀预期和企业售价意图等早期预警指标。

通胀前景在欧洲央行反应函数中的权重变化

✏️ 摩根大通：中国证券2026年一季度前瞻：经纪业务亮眼，投资收益

分化

1. 板块整体预期向好，经纪业务成为核心驱动力。预计2026年一季度中国券商板块营收和利

润将环比改善，主要得益于日均交易额（ADT）同比增长约70%以及日均融资融券余额同

比增长约40%的强劲支撑。​



2. 头部券商业绩领先，中金与中信证券表现 ; 强。在覆盖的券商中，预计中金公司（CICC）

和中信证券（Citic Sec）将交出最强的一季度成绩单。尽管市场因业绩预告上调了预期，

但鉴于其强劲的业绩表现能支撑短期股价，建议投资者在财报季继续持有这两只股票。

3. 投资收益呈现分化趋势，衍生品业务利好头部。虽然沪深300指数和科创50指数在一季度

分别下跌4%和7%，可能对权益自营和IPO跟投产生负面影响，但预计衍生品业务将实现

强劲增长，这将主要惠及拥有相关优势的头部券商。

4. 银河证券可能令人失 V ，国泰君安海通并表基数影响大。预计银河证券（Galaxy Sec）的

一季度利润增长最弱。国泰君安海通（GTHT）虽预计有85%的经常性利润同比增长，但

这主要是由于2025年一季度合并海通证券造成的不可比基数，其实际经营趋势弱于中金和

中信。

5. 东方财富风险回报具吸引力。鉴于市场对其预期较低且一季度经营趋势改善，认为东方财

富（East Money）的风险回报具有吸引力。​

2026年第一季度日均交易额同比增长69%​

看推​

油价并非“一口价”：全球原油价格差异一览



利率波动性下降，提振长期互换利差



IMF警告：全球经济面临衰退风险​



美国制造业产能大反转：从四年萎缩到四年加速扩张

城镇化的“慢动作”：人口流动红利正在消失




