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全文摘要
小金属板块本周表现稳定，稀土市场尤为引人注目。四月后，稀土价格回升，现货与电子盘价格分别涨至82与83-84，主要归因于市场调整及行业基本面转好。尽管三月出现价格急跌，但行业出口量同比增约10%，进口矿量大增，显示需求稳健。监管加强为长期趋势，预计产量将保持低位，加之电动车对稀土需求增加，今年价格有望翻倍。同时，刀具与钨市场表现良好，对相关上市公司持乐观态度。整体来看，小金属市场在供需两旺及监管趋严的背景下，前景乐观。

章节速览
00:00 稀土板块价格走势与出口数据分析
对话深入探讨了稀土板块的价格走势，指出四月份的涨价逻辑正在逐步兑现，现货价格已从70涨至82，电子盘价格达到83-84。尽管三月份出口量同比仅增长10%，但分析认为这不是外需疲软的表现，而是由于国内价格急跌导致企业减少签单，以及去年抢出口逻辑的影响。整体来看，当前价格波动已释放非基本面因素，后续走势将更多反映行业基本面。

02:56 稀土行业监管趋严与供需分析
对话深入探讨了稀土行业近期的产量变化、进口矿量激增及监管政策的影响。指出国内价格优势和缅甸矿主对后续严格监管的预期，促使进口矿量大幅增加。同时，国内冶炼端的严格监管限制了进口矿的使用，导致产量低位运行。预计未来监管将持续加强，形成长期执行标准，影响行业供给。需求端，抢出口趋势加速，外需向上的逻辑将持续兑现，形成内外需求共振的加速效应。

06:27 稀土需求激增与价格预测分析
对话深入探讨了海外电动化趋势对稀土需求的显著影响，尤其是电机磁材需求的增长，以及中东局势变化对关键金属战略储备的影响。基于这些因素，分析预测全球稀土需求将增长30%-40%，国内供给可能下降4%-5%，海外供给增加2%，导致需求缺口扩大，预计稀土价格将翻倍，峰值可能达到140-150万元/吨。建议关注北方稀土、包钢股份等龙头企业。

09:49 刀具行业受海外原料紧张影响迎来涨价机遇
日本包机企业因原料紧张而涨价，带动了欧美及国内刀具行业的调价趋势，国内市场迎来涨价与订单增加的双重利好。尽管配额总量预计持平或下降，但原料紧张带来的需求侧故事成为市场认可的逻辑，利好刀具企业及相关票。

11:26 钨矿行业供需分析与投资建议
对话深入分析了钨矿行业当前的供需状况，指出国内钨矿产量下降，库存水平较低，预计价格将触底反弹。基于官方提价信号和市场需求向好，行业基本面拐点向上，推荐投资者关注江钨、厦钨等企业，以及金晔、华西等具有成长性的股票。

发言总结
发言人1
他，国金金属的王信阳，在电话会议上汇报了小金属板块本周情况，重点讨论了稀土市场的表现。尽管系统多次空仓，但依然扩仓坚定。他指出，稀土价格自四月初的约75元涨至82-84元，显示行业基本面良好及监管趋严的长期趋势。虽出口数据有波动，但三月份出口量与去年持平，表明市场需求稳定。进口矿量增加及冶炼端监管严格是推动价格上涨的主因，预计今年稀土价格将翻倍。此外，他还涉及了刀具和钨金属市场的变化，并对相关上市公司股票提出建议，强调看好稀土和钨金属等板块的长期增长潜力。

要点回顾
稀土价格近期的走势如何，以及为什么看好其上涨逻辑？
发言人1：稀土价格近期非常稳定，四月份的涨价逻辑正在逐步兑现。从之前的低点到现在，现货价格从70涨到了82，电子盘价格更是涨至83至84。我们看好上涨的原因在于，之前因3月份上旬急跌而释放的额外立功已经减少，目前价格波动反映出基本面的恢复。此外，4月份行业基本面出现拐点，进一步支撑了价格回升。

稀土出口量的情况如何？
发言人1：根据产业链数据验证，三月份稀土出口量同比基本持平，增长了大约10%。但产量方面前三个月同比下降2%，进口矿量却激增了翻倍多。这主要是由于国内价格较好，加上缅甸矿主考虑到严格的监管趋势，进行了集中进口。然而，国内冶炼端严格监管导致进口量虽大，但未能完全消化，反映出冶炼端价格的严格程度超乎想象。

监管趋严会对稀土市场产生何种影响？
发言人1：从四月份开始，监管将逐步趋严，包括违规生产等监管加强。这种监管加强并非短期行为，而是长期趋势，将成为未来行业生产执行的标准。因此，在这样的监管环境下，不太可能出现监管放松后出现产量反弹的情况。

对于未来稀土市场的供需情况有何预测？
发言人1：我们认为，在严格监管下，稀土产量将低位运行，同时抢出口逻辑将持续加速。到2025年10月份，外需向上的逻辑也将持续兑现。内部需求方面，海外推动的抢出口逻辑加速体现，同时外部电动化（尤其是电机对稀土的需求）也将带来较大拉动。综合来看，外部直接和间接需求约占全球消费的30%至40%，这表明需求弹性较大，且在中东局势变化之前，各经济体对关键金属的支持加码，为市场提供了积极信号。

稀土需求增量方面，今年海外直接和间接消费者的需求大概有多少增长？今年全球有效供给的情况如何？
发言人1：今年海外的直接加间接消费者对稀土的需求增长预计在30到40个点。预计全球有效供给大概下滑2到3个点，其中国内下降4到5个点，而海外则增加2个点。

如果考虑抢出口等因素，需求增量缺口会如何变化？
发言人1：如果考虑抢出口等因素，需求增量缺口会从9到10个点扩大到大约16到17个百分点。

今年稀土的价格表现如何？
发言人1：预计今年稀土价格将翻倍，去年均价约六十多万，今年可能涨至100万以上，峰值甚至可能达到140到150万。

对于稀土板块的投资建议是什么？
发言人1：认为今年稀土价格将看翻倍行情，建议关注北方稀土、包钢股份以及中石油社会资源等龙头公司股票。

最近刀具行业有哪些基本面变化？
发言人1：日本由于出口管制导致原料紧张，已开始涨价；同时，海外刀具短缺，为国内刀具企业提供涨价和更多市场机会的机会。

当前对于刀具行业及股票的看法？
发言人1：刀具行业需求侧故事受市场接受程度高，量价都有正向逻辑，相关股票有大涨潜力，尤其是国内刀具企业将受益于海外供需失衡。

关于钨矿的配额情况如何？
发言人1：预计2026年全年配额大概率持平或下降，表内供给预计持平或下降，而表外供给也在减少，因此整体供给呈现下降趋势。

对于钨行业近期的基本面和价格走势怎么看？
发言人1：根据产业跟踪，二季度中国有色金属进出口江西有限公司给出的指导价已超过市场最高价，显示出官方提价意味，右侧布局机会已现。推荐关注江钨、夏钨以及西非的金钼华西、新金路、信业股份等成长性较好的股票。

