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北交所市场复盘：4 月 13 日至 4 月 17 日，当周北交所全部 A 股日均成交额

达 163.1 亿元，环比上涨 21.6%。当周北证 50 收涨 7.43%，当周日均换手

率达 2.1%。当周涨幅前五大个股分别为：创达新材（226.0%）、恒道科技

（83.5%）、利尔达（42.2%）、蘅东光（30.7%）、凯华材料（29.4%）；跌幅

前五大个股分别为：*ST 云创（-13.6%）、力佳科技（-6.7%）、同辉信息

（-5.2%）、科力股份（-4.4%）、诺思兰德（-2.7%）。 

重点新闻及政策：1）当 AI 算力不再便宜：云服务价格“只降不升”行业惯

例被打破意味着什么：今年以来，阿里云、腾讯云、百度云等头部厂商纷纷

加入“涨价潮”。表面上看，本轮云计算涨价起源于硬件与能源成本上升，

但更深层的驱动力，在于 AI 时代算力供需关系的结构性重塑。需求增长与

供给限制的叠加，也使算力价格从“成本驱动”开始转向“供需再定价”；2）

4 月初以来市场流动性偏松，央行 6 个月期买断式逆回购继续缩量续作：中

国人民银行发布公告称，为保持银行体系流动性充裕，4 月 15 日将以固定

数量、利率招标、多重价位中标方式开展 5000 亿元买断式逆回购操作，期

限为 6 个月。4 月买断式逆回购合计净回笼 4000 亿元。 

投资建议：当周北交所市场呈现先窄幅震荡、后放量拉升的运行格局，核心

指数全线走强，成交活跃度显著提升，政策与产业双重催化下市场情绪持续

回暖，板块估值修复行情正式开启。核心指数表现方面，北证 50 指数全周

累计上涨 7.43%，北证专精特新指数表现更为强势，全周累计上涨 9.32%，

显著跑赢北证 50 指数与全市场主要宽基指数，充分凸显了北交所专精特新

企业的超额收益弹性，板块“硬科技”属性的定价优势持续兑现。政策方面，

当周北交所政策端改革持续深化，产业端催化密集落地，成为驱动市场行情

的核心动力，核心事件集中于制度优化、发行体系改革与产业政策共振三大

维度。建议下周重点关注以下几大方向：1.制度改革的落地进度与催化效应；

2.增量资金的入场节奏与流动性持续性；3. 硬科技产业政策的持续发酵与行

业景气度变化；4. 一季报业绩披露的结构性机会；板块估值修复的节奏与

空间。 

风险提示：政策监管风险，北交所政策不及预期，行业竞争加剧风险，行业

景气度不及预期风险，宏观经济发展不及预期风险，市场扩容与流动性收紧

的风险，产业政策落地不及预期的风险。 
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一、当周市场概览 

1.1 整体表现 

当周北交所全部 A 股日均成交额达 163.1 亿元，环比上涨 21.6%。当周北证 50 收涨 7.43%，

当周日均换手率达 2.1%。 

表 1：北交所当周日均成交情况 

 北证 A 股  

时间 成交金额（亿元） 环比 YOY（%） 

2026/4/17 163.1 21.6% 

2026/4/10 134.2 2.3% 

2026/4/3 131.1 -3.3% 

资料来源：同花顺，西部证券研发中心 

 

图 1：各指数周涨跌幅对比  图 2：各指数当周日均换手率对比 

 

 

 

资料来源：同花顺，西部证券研发中心  资料来源：同花顺，西部证券研发中心 

 

图 3：北证 50 指数走势  图 4：各指数 PE 指标对比（倍） 

 

 

 

资料来源：同花顺，西部证券研发中心  资料来源：同花顺，西部证券研发中心 
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1.2 个股表现 

当周涨幅前五大个股分别为：创达新材（226.0%）、恒道科技（83.5%）、利尔达（42.2%）、

蘅东光（30.7%）、凯华材料（29.4%）；跌幅前五大个股分别为：*ST 云创（-13.6%）、力佳

科技（-6.7%）、同辉信息（-5.2%）、科力股份（-4.4%）、诺思兰德（-2.7%）。 

 

表 2：当周涨幅前 10 个股 

代码 公司简称  周涨幅（%） 成交额（亿元） 
成交额环比变动

（%） 
换手率（%） 总市值（亿元） 所属行业 

920012.BJ 创达新材 226.0% 20.26 - 303.9% 31.48 电子 

920177.BJ 恒道科技 83.5% 7.36 - 163.3% 20.93 机械设备 

920249.BJ 利尔达 42.2% 9.31 268.6% 77.8% 48.15 通信 

920045.BJ 蘅东光 30.7% 41.22 52.3% 45.5% 353.97 通信 

920526.BJ 凯华材料 29.4% 1.35 72.7% 12.1% 20.45 电子 

920179.BJ 凯德石英 20.4% 8.80 75.2% 30.5% 40.63 电子 

920522.BJ 纳科诺尔 19.9% 12.31 98.7% 17.8% 94.16 电力设备 

920181.BJ 赛英电子 19.7% 15.98 176.9% 242.9% 31.96 电子 

920493.BJ 并行科技 19.4% 23.59 107.8% 33.9% 104.33 计算机 

920225.BJ 利通科技 18.7% 7.20 97.4% 30.1% 40.74 基础化工 

资料来源：同花顺，西部证券研发中心 

 

表 3：当周跌幅前 10 个股 

代码 公司简称 周跌幅（%） 成交额（亿元） 成交额环比变动（%） 换手率（%） 总市值（亿元） 所属行业 

920305.BJ *ST 云创 -13.6% 2.02 35.0% 0.4% 8.10 计算机 

920237.BJ 力佳科技 -6.7% 5.61 93.7% 30.4% 19.11 电力设备 

920090.BJ 同辉信息 -5.2% 2.03 39.9% 25.9% 11.72 计算机 

920088.BJ 科力股份 -4.4% 17.24 -13.9% 100.6% 45.06 石油石化 

920047.BJ 诺思兰德 -2.7% 16.27 66.2% 27.5% 82.50 医药生物 

920351.BJ 华光源海 -2.6% 1.75 45.8% 25.6% 15.74 交通运输 

920976.BJ 视声智能 -2.5% 2.07 19.5% 15.2% 22.11 计算机 

920433.BJ 大唐药业 -1.5% 0.83 -3.7% 9.4% 13.56 医药生物 

920663.BJ 明阳科技 -1.4% 1.23 -40.5% 11.8% 22.33 汽车 

920575.BJ 康乐卫士 -1.1% 1.75 14.3% 11.8% 22.48 医药生物 

资料来源：同花顺，西部证券研发中心 

 

 

二、重点新闻及政策 

【十部门规范人工智能科技伦理审查】 

近日，工业和信息化部、国家卫生健康委等 10 部门联合印发《人工智能科技伦理审查与

服务办法（试行）》。《办法》对人工智能科技伦理审查的适用范围、服务促进、实施主体、

工作程序、监督管理等作出规定，并结合人工智能科技活动特点，明确了申请与受理、一
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般程序、简易程序、专家复核程序、应急程序等不同程序要求，有效规范人工智能科技活

动伦理治理。《办法》自印发之日起施行。 

资料来源：健康报 

 

【MiniMax 最新模型开源，华为、英伟达等芯片厂商齐站台】 

4 月 12 日晚，MiniMax 正式在全球开源其 M2.7 大模型，并携华为昇腾、摩尔线程、沐曦、

昆仑芯、英伟达，以及 Together AI、Fireworks、Ollama 等海内外芯片厂商、推理平台，

在开源首日即完成模型接入与推理适配工作。4 月 13 日，全球大模型聚合路由平台

OpenRouter 显示，上周（4.6-4.12）全球模型调用量中，5 大模型总共占据调用量 5.22T，

占总调用量近 25%，上周最受欢迎模型榜前十名中，国产大模型占一半，阿里 Qwen3.6 

Plus、DeepSeek V3.2、MiniMax M2.7、MiniMax M2.5、小米 MiMo-V2-Pro 榜上有名。 

资料来源：南方都市报 

 

【人工智能安全治理论坛在中国香港举行】 

2026年世界互联网大会亚太峰会人工智能安全治理论坛于 4月 14日上午在中国香港举行。

论坛以“AI 安全治理，护航人类发展新领域”为主题，围绕人工智能治理思路、技术风险

防范、国际协作机制等重点议题开展深入交流，聚焦人工智能安全治理面临的现实挑战与

前沿趋势，积极探索更加务实、可持续、可落地的国际合作路径，汇聚亚太地区智慧、共

绘未来图景，推动完善全球人工智能安全治理体系。 

资料来源：中国网信网 

 

【当 AI 算力不再便宜：云服务价格“只降不升”行业惯例被打破意味着什么】 

今年以来，阿里云、腾讯云、百度云等头部厂商纷纷加入“涨价潮”。表面上看，本轮云

计算涨价起源于硬件与能源成本上升，但更深层的驱动力，在于 AI 时代算力供需关系的

结构性重塑。虽然云厂商和大模型厂商的涨价原因并不完全一致，但都指向以 Token 消耗

为核心的算力需求结构性变化。需求增长与供给限制的叠加，也使算力价格从“成本驱动”

开始转向“供需再定价”。 

资料来源：澎湃新闻 

 

【4 月初以来市场流动性偏松，央行 6 个月期买断式逆回购继续缩量续作】 

买断式逆回购继续缩量续作。中国人民银行 4 月 14 日发布公告称，为保持银行体系流动

性充裕，4 月 15 日将以固定数量、利率招标、多重价位中标方式开展 5000 亿元买断式逆

回购操作，期限为 6 个月。本次操作净回笼 1000 亿元。考虑到本月已有 3 个月期买断式

逆回购净回笼 3000 亿元，4 月买断式逆回购合计净回笼 4000 亿元。 

资料来源：上海证券报 
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【软银等日企联手开发本土 AI 基础模型】 

近日，据日本媒体报道，软银集团、日本电气股份有限公司（NEC）、本田和索尼集团等

企业于 2026 年 4 月共同成立“日本 AI 基础模型开发公司”，启动日本国产 AI 基础模型研

发工作。这是日本主要科技与制造企业围绕下一代 AI 展开的一次联合布局，以加快推进

本土 AI 技术研发和产业应用。 

资料来源：北京商报 

 

【国家统计局：一季度 GDP 同比增长 5%，比上年四季度加快 0.5 个百分点】 

4 月 16 日，国家统计局公布 2026 年一季度国民经济运行情况，初步核算，一季度国内生

产总值 334193 亿元，按不变价格计算，同比增长 5.0%，比上年四季度加快 0.5 个百分点。

分产业看，第一产业增加值 11941 亿元，同比增长 3.8%；第二产业增加值 116135 亿元，

增长 4.9%；第三产业增加值 206117 亿元，增长 5.2%。从环比看，一季度国内生产总值

增长 1.3%。 

资料来源：澎湃新闻 

 

【调贬 34 基点，人民币对美元中间价报 6.8616】 

4 月 16 日，中国人民银行授权中国外汇交易中心公布，当日银行间外汇市场人民币汇率

中间价为 1 美元对人民币 6.8616 元，相较前一交易日中间价 6.8582，单日调贬 34 基点。

同日，在岸人民币、离岸人民币对美元汇率表现不一，截至当日 9 时 40 分，在岸人民币

对美元报 6.8187，日内贬值幅度为 0.01%；离岸人民币对美元报 6.8152，日内升值幅度

为 0.05%。 

资料来源：北京商报 

 

【六部门发文促进和规范金融业数据跨境流动】 

中国人民银行等六部门近期联合印发《促进和规范金融业数据跨境流动合规指南》，进一

步明确了数据出境的具体情形，以及可跨境流动的数据项清单。针对跨境支付、跨境汇款、

跨境开户、跨境购物等，指南明确了免予申报数据出境安全评估、订立个人信息出境标准

合同、通过个人信息保护认证的数据出境情形。对无法免于数据跨境相关合规义务，但基

于实际情况又存在数据出境需求的，梳理形成了常见金融业务场景 60 余项。 

资料来源：新华社 

 

【人民银行开展 5 亿元 7 天期逆回购，公开市场实现净回笼 15 亿元】 

人民银行 4 月 17 日公告称，以固定利率、数量招标方式开展了 5 亿元 7 天期逆回购操作，

全额满足了一级交易商需求。据记者统计，今日公开市场有 20 亿元 7 天逆回购到期，今
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日实现净回笼 15 亿元。昨日，资金面边际转松，各期限资金利率全线下行。上海银行间

同业拆放利率（Shibor）隔夜不变报 1.221%，7 天 Shibor 下行 3.1 个基点报 1.336%。截

至昨日收盘，DR007 加权平均利率下降至 1.328%，低于政策利率水平，上交所 1 天国债

逆回购利率（GC001）下降至 1.316%。 

资料来源：上海证券报 

 

 

三、核心驱动因素分析 

3.1 市场复盘：  

当周北交所市场呈现先窄幅震荡、后放量拉升的运行格局，核心指数全线走强，成交活跃

度显著提升，政策与产业双重催化下市场情绪持续回暖，板块估值修复行情正式开启。 

核心指数表现方面，北证 50 指数全周累计上涨 7.43%，截至 4 月 17 日收盘报 1404.80

点，周内最高触及 1419.53 点，最低下探 1296.33 点，周五单日涨幅达 4.77%，一举突

破前期震荡区间，创阶段收盘新高。北证专精特新指数表现更为强势，全周累计上涨 9.32%，

截至 4 月 17 日收盘报 2339.78 点，周五单日涨幅达 6.67%，显著跑赢北证 50 指数与全

市场主要宽基指数，充分凸显了北交所专精特新企业的超额收益弹性，板块“硬科技”属

性的定价优势持续兑现。 

成交与流动性层面，本周北交所全市场日均成交额 163.1 亿元，较前一周日均成交额环比

提升 21.6%；量价配合特征显著，增量资金入场意愿明显提升，结束了此前连续多周的存

量博弈格局。估值方面，截至 4 月 17 日收盘，北证 50 指数最新市盈率 TTM 为 56.18 倍，

板块整体估值处于 2024 年以来的中等分位水平，后续仍有充足的修复空间。 

 

3.2 本周重要事件与政策动态：  

本周北交所政策端改革持续深化，产业端催化密集落地，成为驱动市场行情的核心动力，

核心事件集中于制度优化、发行体系改革与产业政策共振三大维度。 

制度改革层面，4 月 10 日北交所就《北京证券交易所交易规则（试行）》修订向市场公开

征求意见，本次修订全面落实新“国九条”相关部署，围绕交易机制优化、投资者保护强

化、市场监管完善三大核心方向推进，核心内容包括四大方面：一是推出盘后固定价格交

易机制，为投资者提供以收盘价成交的全新交易渠道，满足机构投资者大额交易需求，降

低交易对盘中价格的冲击；二是优化大宗交易制度，调整无价格涨跌幅限制股票的大宗交

易价格范围，提升大宗交易的定价灵活性与市场流动性；三是强化风险警示股票交易监管，

设置风险警示股票单日买入数量上限，新增专门的风险揭示安排，引导投资者理性投资；

四是完善交易监管体系，增加严重异常波动情形，配套投资者分类交易统计等信息披露安

排，进一步规范市场交易秩序。本次交易规则修订是北交所开市四年以来交易机制的重要

优化，直指板块流动性、定价效率与机构投资者适配性三大长期发展痛点，为市场长期健

康发展奠定了坚实的制度基础。 
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发行体系改革层面，4 月 9 日北交所发布相关企业发行安排及网下询价公告，标志着时隔

三年北交所正式重启网下询价发行机制，本次重启针对适用第四套上市标准的硬科技企业，

是北交所注册制发行制度与沪深市场全面接轨的标志性举措。从长期影响来看，询价发行

机制的重启，一方面能够充分发挥资本市场市场化定价功能，减少新股上市后的价格非理

性波动，构建“询价为主、直接定价为辅”的成熟发行体系；另一方面，网下询价发行赋

予了公募、保险、券商等专业机构投资者定价话语权，能够显著提升机构投资者对北交所

一级市场与二级市场的参与度，同时吸引更多优质硬科技企业登陆北交所，从供给端持续

优化板块上市公司质量。 

产业与市场热点层面，本周五部门联合发布针对集成电路、软件产业的专项扶持政策，与

北交所“专精特新”主阵地的定位高度契合，北交所上市公司中制造业占比超 80%，近六

成入选国家级专精特新“小巨人”企业，超八成入选省市级专精特新企业，大量半导体产

业链、高端装备、精密制造相关标的直接受益，成为周五市场放量拉升的核心产业催化。

此外，全市场新质生产力、硬科技国产替代主线持续升温，商业航天、工业母机、AI 产业

链等领域的行业动态持续传播，与北交所板块的产业结构形成强共振，成为市场情绪持续

回暖的重要支撑。 

 

3.3 下周市场核心主线与投资逻辑：  

第一，制度改革红利持续释放的系统性修复主线。本次交易规则修订与询价发行重启，并

非短期的政策脉冲，而是北交所市场基础制度的系统性优化，政策红利的释放具备长期性

与持续性。从机构投资者视角来看，盘后固定价格交易机制的推出，补齐了北交所交易机

制与沪深市场的核心差距，为公募、保险、社保等长期资金提供了更便捷、更低冲击成本

的交易渠道，能够显著提升机构资金对北交所的配置意愿；从市场生态来看，询价发行机

制的重启，将从发行端、上市端、交易端形成全链条的生态优化，推动北交所形成“优质

硬科技企业上市-机构资金持续配置-市场流动性改善-估值体系合理化-吸引更多优质企业”

的正向循环。下周处于政策征求意见的关键窗口期，市场对制度正式落地的预期将持续发

酵，政策红利将成为支撑板块估值修复的核心底层逻辑。 

第二，新质生产力与硬科技国产替代的产业共振主线。北交所作为服务创新型中小企业的

主阵地，其上市公司结构与国家新质生产力发展、科技自立自强的战略导向高度契合，在

高端装备、半导体设备、精密元器件、新材料、工业自动化等国产替代核心赛道，拥有一

批沪深市场可比标的较少、具备核心技术壁垒的细分产业链龙头，形成了独特的标的稀缺

性。当前全球科技产业周期向上的趋势持续明确，AI、半导体等领域的需求复苏持续验证，

国内针对硬科技领域的产业扶持政策持续落地，政策与产业周期形成双重共振，将持续带

动北交所相关赛道标的的业绩与估值双升。 

第三，增量资金入场带来的流动性改善主线。流动性是北交所市场行情的核心驱动变量，

本周市场量能显著放大，周五单日成交额创阶段新高，标志着增量资金已开始入场。此外，

北证 50 指数基金放开申购上限预期，将为板块带来直接的被动增量资金，推动北证 50

成分股的估值修复；同时，交易制度的优化、板块赚钱效应的显现，将进一步吸引公募、

私募等机构资金加大对北交所的布局力度。 

第四，一季报业绩窗口期的确定性成长主线。当前市场已进入一季报业绩预告与正式披露

的关键窗口期，市场风格将逐步从主题炒作向业绩确定性与高成长性倾斜，基本面定价权

重将显著提升。北交所专精特新企业大多处于制造业产业链中游，核心受益于下游高端制
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造需求复苏、国产替代加速与产能释放，2026 年一季度业绩具备较强的兑现能力；同时，

相较于沪深市场，北交所企业的业绩预期尚未被充分定价。下周市场将逐步进入一季报披

露的高峰期，业绩超预期、成长性确定、估值具备性价比的细分领域标的，将获得资金的

持续青睐，成为市场结构性行情的核心主线。 

 

3.4 下周重点关注方向 

1.制度改革的落地进度与催化效应。重点跟踪交易规则修订征求意见的市场反馈、正式落

地的时间节点，以及网下询价发行的推进情况，相关政策的落地节奏将直接影响市场情绪

与机构资金的入场意愿。 

2.增量资金的入场节奏与流动性持续性。重点关注北证 50 指数基金申购上限放开的落地

情况，以及全市场成交额的变化趋势，量能能否稳定维持在高位，将是判断行情能否延续

的核心指标。 

3.硬科技产业政策的持续发酵与行业景气度变化。重点跟踪集成电路、高端装备、工业母

机、商业航天、新材料等领域的产业政策落地情况，以及下游需求的边际变化，寻找与北

交所产业结构高度契合、景气度持续向上的细分赛道。 

4.一季报业绩披露的结构性机会。重点跟踪北交所上市公司一季报业绩预告与正式披露情

况，聚焦具备核心技术壁垒、业绩兑现能力强、成长性确定、估值具备性价比的标的，把

握业绩窗口期的结构性修复机会。 

5.板块估值修复的节奏与空间。当前需重点关注北交所板块估值修复的持续性，以及与沪

深市场的估值收敛进度，把握估值带来的配置机会。 

 

 

四、风险提示 

1．政策监管风险。 

2．北交所政策不及预期。 

3．行业竞争加剧风险。 

4．行业景气度不及预期风险。 

5．宏观经济发展不及预期风险。 

6. 市场扩容与流动性收紧的风险。 

7. 产业政策落地不及预期的风险。 
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