
 

请务必阅读正文后的重要声明部分  

ooo[Table_ReportInfo] 2026 年 04 月 17 日      

证券研究报告•宏观定期报告     

宏观周报（4.13-4.17） 

便利国内跨境投融资，美伊谈判陷入僵局 

 

摘要   
 

西南证券研究院 

[Table_Summary]  一周大事记 

国内：质量工作聚焦 AI赋能，境外贷款杠杆率上调。4月 13日，工信部发布

了《关于做好 2026 年工业和信息化质量工作的通知》，主要部署了六项重点

任务，政策落地有利于推动制造业企业质量管理水平提升，为制造业质量竞争

力指标的持续改善提供坚实支撑；同日，中共中央办公厅、国务院办公厅发布

了《关于推动行业协会商会深化改革的意见》，此次行业协会商会深化改革，

可视为“反内卷”行动在行业自律维度的重要延伸；15 日，国家能源局官网

发布了 10 日召开能源领域氢能区域试点工作推进会的相关内容，标志着我国

氢能产业在顶层设计持续完善的驱动下，已正式步入从技术研发转向规模化、

产业化发展的关键窗口期；16 日，央行、外管局决定上调部分银行境外贷款

杠杆率，并提高境外贷款余额核定下限，新规的出台为巩固经济向好态势、推

动外贸高质量发展提供了有力支撑。 

海外：中东谈判协议未果，全球经济增速下调。当地时间 4 月 12 日，美国副

总统万斯表示谈判未能达成协议，双方分歧依然明显，因地缘冲突飙升的油价

或为全球埋下滞胀隐患，成本传导的滞后效应或将影响主要央行的政策决定；

当地时间 14日，美国 3月 PPI同比录得 4%，环比增长 0.5%，核心通胀压力

温和叠加官方态度，或为市场维持对降息的谨慎预期提供支撑；同日，IMF发

布最新一期《世界经济展望报告》，将 2026 年世界经济增长预期下调 0.2 个

百分点至 3.1%，各国决策者或需在有限空间内谨慎应对，寻求更强有力的全

球合作，以遏制冲突蔓延；当地时间 15 日，美联储发布全国经济形势调查报

告。美国经济正面临增长放缓、通胀粘性、不确定性高企三大挑战，政策空间

受到进一步挤压，其决策或将更加依赖于后续数据以及中东局势发展，并在抗

通胀与稳增长之间进行平衡。 

 高频数据：上游：原油、铁矿石价格周环比分别下降 6.95%、1.69%，阴极铜

价格周环比上升 3.68%；中游：动力煤、螺纹钢价格周环比分别上升 1.16%、

0.39%，水泥价格周环比下降 0.34%；下游：房地产销售周环比上升 37.28%，

4 月第一周乘用车日均零售销量同比下降 13%；物价：蔬菜、猪肉价格周环比

分别下降 2.05%、2.75%。新兴产业中，上游：国产多晶硅料价格周环比下降

5.18%，六氟磷酸锂价格周环比下降 7.41%，碳酸锂价格周环比上升 4.60%；

中游：DXI指数周环比上升 0.41%，国际散货船价综合指数周环比上升 0.07%；

下游：3月新能源汽车销量同比上升 1.24%，智能设备、平板电脑销售额分别

同比下降 20.08%、18.11%。 

 下周重点关注：德国 3月 PPI同比（周一）；美国 3月成屋签约销售同比、德

国、欧元区 4月 ZEW 经济景气指数（周二）；日本 3月进、出口同比（周三）；

欧德法英美 4月 PMI、美国 4月堪萨斯联储制造业综合指数（周四）；日本 3

月 CPI同比、德国 4 月 IFO 商业景气指数（周五）。 

 风险提示：政策落地节奏不及预期，海外经济超预期波动。 
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1 一周大事记 

1.1 国内：质量工作聚焦 AI 赋能，境外贷款杠杆率上调  

（1）工信部部署 2026 年质量工作，注重 AI 赋能与产业链协同 

4 月 13 日，工信部发布了《关于做好 2026 年工业和信息化质量工作的通知》，《通知》

主要部署了六项重点任务，包括企业质量提升行动、质量技术攀升行动、产品和服务质量跃

升行动、夯实质量技术基础、优化质量发展生态、实施“中国制造”品牌建设行动。 

点评：与 2025 年相比，今年工信部质量工作主要有以下几个变化：一是技术赋能从数

字化到智能化跨越。2025 年主要推动质量管理数字化应用，而 2026 年明确提出“深化人工

智能赋能质量提升”，要求编制重点行业“人工智能+质量”应用全景图和转型路线图，反

映了 AI技术在质量管控中的前沿应用趋势；二是质量提升从企业向产业链深化。2025 年支

持龙头企业带动上下游企业质量提升，2026 年则提出“质量沿链提升”计划，支持链主企

业、龙头企业导入先进质量管理体系，沿产业链传递质量要求，形成产业整体质量优势；三

是质量理念从符合型向适配型转变。2026 年推动消费品质量从生产端符合型向消费端适配

型转变，体现了以消费者需求为导向的质量理念转变。今年 3 月，我国制造业 PMI回升 1.4

个百分点至 50.4%，在连续两个月处于荣枯线以下之后回升。价格方面，PPI同比降幅由上

月下降 0.9%转为上升 0.5%，结束了连续 41 个月的同比下降态势。分行业看，“人工智能+”

应用拓展与算力需求增长推动光纤制造价格上涨 76.1%，外存储设备及部件价格上涨 21.1%，

电子专用材料制造价格上涨 18.7%，制造业新动能加速成长。在制造业景气度回升、工业生

产者价格同比转正的背景下，政策落地有利于推动制造业企业质量管理水平提升，进而稳步

提升“中国制造”的出口溢价与国际市场份额，为制造业质量竞争力指标的持续改善提供坚

实支撑。 

（2）强化行业协会自律建设，“反内卷”行动走深走实  

4 月 13 日，中共中央办公厅、国务院办公厅发布了《关于推动行业协会商会深化改革

的意见》。《意见》明确支持在战略性新兴产业、未来产业、绿色低碳产业等领域依法设立

行业协会商会，同时加大对全国性行业协会商会的整合力度，对业务交叉重叠、领域划分过

细的协会商会进行优化整合，进一步提升行业服务效能。 

点评：相比于过去行业协会改革文件，《意见》主要有以下亮点：过去改革的核心是通

过“五脱钩”切断行政依附，解决协会过度依赖政府的问题。本次改革强调协会的战略协同

作用，重点培育发展契合国家战略、区域定位、适配产业转型、服务新质生产力的行业协会

商会，支持在战略性新兴产业、未来产业、绿色低碳产业等领域依法设立。在功能定位上，

文件特别强调引导行业协会商会自觉抵制“内卷式”竞争，通过行业自律规范市场秩序，从

供给侧优化竞争生态，推动企业由价格竞争转向质量、技术、品牌竞争。从细分行业实践来

看，政策导向清晰且针对性强。在量子信息、低空经济、卫星互联网等规则空白领域，协会

将通过制定“团体标准”先行先试，加速实验室技术向市场化规范转化，抢占全球行业话语

权。在平台经济、光伏、锂电池、新能源汽车等重点行业，协会将强化行业自律，在《反不

正当竞争法》基础之上，进一步抑制“内卷式”竞争。今年 3 月底，市场监管总局发布关于

进一步贯彻实施《反不正当竞争法》的通知，标志“反内卷”行动进入精准执法的新阶段。

此次行业协会商会深化改革，可视为“反内卷”行动在行业自律维度的重要延伸。制造业供

需关系改善是推动我国 PPI回升转正的关键因素，而深化行业协会商会改革、优化行业竞争

秩序，也将为这一进程提供重要支撑。 
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（3）氢能试点再推进，绿色低碳转型步伐加快 

4 月 15 日，国家能源局官网发布了 10 日召开能源领域氢能区域试点工作推进会的相关

内容。会议全面梳理了试点开展情况，聚焦堵点难点问题，部署了下一阶段重点任务，加快

培育氢能未来产业。会议标志着我国氢能产业在顶层设计持续完善的驱动下，已正式步入从

技术研发转向规模化、产业化发展的关键窗口期。 

点评：会议明确要求锚定“十五五”能源强国目标，通过强化科技创新转化、加速氢能

交易与绿色认证制度改革，全面破除“制储输用”全产业链堵点，推动应用场景从单一的燃

料电池汽车向氢冶金、绿色化工、掺氢燃烧等多元领域深度拓展。具体来看，各城市群优先

选择具备条件的燃料电池汽车、绿色氨醇、氢基化工原料替代、氢冶金以及掺氢燃烧等应用

场景开展试点，呈现出差异化竞争与协同发展的态势：各省市政府官网披露数据显示，内蒙

古依托风光资源禀赋，深耕制氢一体化，其绿氢成本已压降至 17 至 20 元/公斤，仅为全国

平均水平的 60%，为大规模商业化应用提供了坚实的成本基石；广东聚焦燃料电池与高效电

解槽核心技术攻关，力争 2026 年实现氢能重卡规模化应用并带动产值破百亿，同时构建“粤

港澳氢能走廊”；福建立足东南沿海，通过嘉庚实验室及中试基地建设，致力于 2035 年实

现产业产值突破 3000 亿元，打造重要的绿氢供应基地与枢纽中心；江苏则重点发力加氢基

础设施，统筹布局氢能高速试点，力争 2030 年实现千亿级产业规模。截至 2025 年 12 月，

中国绿氢产能已占据全球 65%以上份额，展现出强劲的增长势头，以区域试点为核心的系统

性推进，不仅是攻克技术瓶颈、构建现代化产业体系的迫切需要，更是保障国家能源安全、

实现绿色低碳转型的战略支撑。 

（4）深化境外贷款业务融资支持，提升银行跨境服务能力 

4 月 16 日，中国人民银行、国家外汇管理局联合发布《关于调整银行业金融机构境外

贷款业务有关事宜的通知》，决定上调部分银行境外贷款杠杆率。其中境内外资银行调至 1.5、

进出口银行调至 3.5，提高境外贷款余额核定下限，由 20 亿元提升至 100 亿元，同时优化

间接方式贷款管理，简化操作流程。 

点评：总体来看，此次调整是对 2022 年建立的境外贷款政策框架的优化。截至 2025

年 10 月末，金融机构境外人民币贷款余额约为 2.5 万亿元，相比上年同期增长 37.5%，增

速远高于境内人民币贷款，有效支持了“走出去”企业的境外经营。但随着业务发展，部分

银行境外贷款余额逐渐接近原有上限，制约了其服务能力。新规旨在响应市场诉求，在风险

可控的前提下提升跨境融资能力，满足境外企业融资需求，主要有几大亮点：一是对机构形

成精准支持。境内外资银行资本规模较小，上调杠杆率可更好发挥其业务优势。对于进出口

银行，上调杠杆率有助于强化政策性银行支持重大海外项目、服务“新三样”等优势产能出

海的金融职能，对接高端制造业的出海需求；二是实现了流程优化。原跨境贷款操作流程复

杂，本次优化后，银行通过向境外银行融出资金间接为境外企业发放一年期以上本外币贷款，

可由境外银行按当地法规办理，有助于提升业务效率；三是有助于维持外汇市场供求平衡。

在当前人民币汇率双向波动显现强势的背景下，适度放宽境外贷款杠杆率，有助于引导资金

有序流出，平抑汇率升值压力。一季度我国 GDP 实际增速为 5%，实现了“十五五”阶段的

良好开局，其中出口形成了重要支撑。新规的出台也为巩固经济向好态势、推动外贸高质量

发展提供了有力支撑。 
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1.2 海外：中东谈判协议未果，全球经济增速下调 

（1）地缘政治：美伊谈判现分歧，市场情绪再波动 

当地时间 4 月 12 日，美国副总统万斯在巴基斯坦首都伊斯兰堡塞瑞纳酒店举行新闻发

布会。万斯表示，在巴基斯坦伊斯兰堡举行的美国与伊朗谈判未能达成协议，双方分歧依然

明显。美方代表团将返美。同日，伊朗方面称，由于“美方的贪婪和野心”，双方仍未达成

协议。 

点评：此轮美伊谈判陷入僵局使得全球市场避险情绪升温，国际油价跳涨，布油、WTI

原油期货开盘跳涨 8%；风险资产承压，美股三大指数期货均低开逾 1%。美元指数上涨逾

0.4%。现货黄金、现货白银低开逾 2%。亚太市场反应剧烈，受油价飙升引发的通胀担忧影

响，韩国 10 年期国债期货下跌 72 个点，日经 225 指数期货早盘下跌 1.2%，日本 10 年期

国债收益率上行 5 个基点至 2.485%，创 1997 年 6 月以来最高水平。此次谈判无法达成共

识的根源在于霍尔木兹海峡控制权归属、伊朗核问题以及冻结资产与战争赔偿，症结背后是

战略互信的严重缺失与地缘博弈——伊朗手握海峡筹码不急于让步，而特朗普政府面临国内

高油价及政治压力希望快速取得外交进展。此外，以色列持续打击伊朗地区盟友、双方在谈

判期间仍加紧军事部署等外部干扰因素，也进一步削弱了达成协议的基础。尽管谈判破裂，

但外交斡旋并未停止。当地时间 15 日，美联社报道称调解方正接近就延长美国与伊朗之间

的临时停火达成一致，并推动重启谈判。消息人士称，双方已“原则上同意”延长将于 4 月

22 日到期的停火协议，以争取更多外交时间。然而，美伊官方随后均否认已正式达成协议，

白宫称相关报道“不属实”。美国总统特朗普同日在采访中表示，战争“可能很快取得最终

结果”。无论外交进程如何，因地缘冲突飙升的油价或为全球埋下滞胀隐患，成本传导的滞

后效应或将影响主要央行的政策决定。市场的高波动性与对政策不确定性的担忧仍在持续。 

（2）美国：能源冲击传导有限，上游通胀或存风险 

当地时间 4 月 14 日，美国劳工统计局数据显示，美国 3 月 PPI 同比增长 4%，环比增

长 0.5%；3 月核心 PPI同比增长 3.8%，环比增长 0.5%。 

点评：目前中东局势不定、地缘政治推高能源价格引发市场对于通胀的担忧，但数据表

现出“能源冲击较大但传导有限”的特征。美国 3 月 PPI同比由前值的 3.4%上升至 4%，虽

创 2023 年 2 月以来新高，但全线低于市场预期 4.6%，环比增长 0.5%，较前值的 0.7%有所

下降，且大幅低于预期的 1.2%；核心 PPI同样表现温和，剔除食品和能源后，3 月核心 PPI

同比增长 3.8%，预期为 4.1%，前值由增长 3.9%修正为 3.8%，环比增长 0.1%，预期为 0.4%，

前值由增长 0.5%修正为 0.3%，均低于预期。能源分项仍为推动 3 月 PPI指数上涨的主要因

素，数据显示，最终需求商品价格环比上涨 1.6%，主要由能源价格跳升 8.5%驱动。其中，

汽油价格指数飙升 15.7%，柴油价格暴涨 42%，航空燃油上涨 30.7%，或与近期美伊冲突

导致国际油价一度冲高直接相关。然而，最终需求服务价格持平，食品价格环比微降 0.3%，

缓冲了能源冲击。PPI的低预期表现与 3 月 CPI 环比增长 0.9%，同比增长 3.3%形成对比，

能源成本向消费端的传导幅度或窄于市场预期，缓解了其对美联储被迫加息的担忧。数据公

布后，市场反应相对平淡，股市期货开盘小幅上涨，国债收益率变化不大。结合美国财政部

长贝森特“在伊朗战争期间应‘观望’”的表态，政策层面倾向于按兵不动的信号更加明确。

总体来看，尽管整体通胀受地缘油价脉冲式冲高，但因核心通胀压力温和叠加官方态度，或

为市场维持对降息的谨慎预期提供支撑。值得注意的是，上游价格指标加速上行的“管道压

力”仍在累积，未来若持续向消费端传导，可能令通胀形势复杂化。 

仅供内部参考，请勿外传
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（3）全球经济：IMF 下调全球增长预期，中东冲突或使通胀反弹 

当地时间 4 月 14 日，国际货币基金组织（ IMF）发布最新一期《世界经济展望报告》，

将 2026 年世界经济增长预期下调 0.2 个百分点，至 3.1%。报告认为，中东战事已显著影响

当前世界经济增长势头，若战事与高油价持续更长时间，今年世界经济增速将降至 2.5%甚

至更低。 

点评：IMF此次下调增长预期，核心原因是自 2 月底以来的中东战事通过推高能源价格、

扰乱关键供应链（如霍尔木兹海峡航运）直接冲击了全球增长势头。报告揭示了前景的高度

不确定性，围绕美伊冲突的不同走向设定了三种情景：基准（参考）预测假设冲突相对短暂，

增长为 3.1%；若冲突与高油价持续更久，增速将降至 2.5%；在最严峻情景下，若能源供应

中断延伸至明年，增速恐跌破 2%，接近历史衰退水平——这一水平自 1980 年以来仅出现

过四次，最近两次分别为 2008 年全球金融危机和新冠疫情期间。同时，冲击也呈现出严重

的非对称性。IMF 在报告中对更严峻的风险情景进行分析并指出，在能源供应长期中断等不

利情况下，新兴市场和发展中经济体所受的经济冲击预计将达到发达经济体的近两倍。与 1

月 WEO 相比，新兴市场和发展中经济体增长预期被下调 0.3 个百分点至 3.9%，而发达经济

体的增长预期则基本保持不变；而主要发达经济体中，美国作为能源净出口国受影响较小，

增速仅微调 0.1 个百分点至 2.3%，欧元区则下调至 1.1%，受到的冲击最为突出。与此同时，

全球去通胀进程因此中断，总体通胀率预期被上调至 4.4%，为各国央行平衡抗通胀与保增

长或带来更大挑战，政策空间进一步收窄。值得一提的是， IMF 警告多重下行风险主导全球

经济前景，但指出 AI 驱动的生产率提升和结构性改革可能提供支撑。总体而言，中东冲突

引发经济韧性与裂痕并存，全球经济或将进入一个增长更低、通胀更高、且不确定性高企的

新阶段，各国决策者或需在有限空间内谨慎应对，寻求更强有力的全球合作，以遏制冲突蔓

延。 

（4）美国：经济增长动能放缓，地缘冲突成核心压制 

地时间 4 月 15 日，美联储发布全国经济形势调查报告。美国整体经济活动维持轻微至

温和增长，但中东冲突引发的不确定性正对企业招聘、定价及资本投资决策构成压制，观望

情绪弥漫。 

点评：褐皮书报告显示，美国经济目前仍处于轻度扩张的状态，但增速继续放缓，在货

币政策持续紧缩的背景下，外部地缘政治冲击正成为影响美国经济前景的关键变量。报告显

示，美国经济增长动能出现显著分化，在美联储全部 12 个辖区中，有 8 个报告经济活动实

现增长，2 个持平，另有 2 个辖区经济活动出现下滑。这种不均衡的格局表明经济增长的基

础正在松动，并非所有地区和企业都能抵御高利率与外部不确定性的双重压力。同时，中东

冲突影响正通过成本渠道迅速渗透。报告明确指出，中东局势导致所有辖区的能源和运输成

本出现“大幅”上升，挤压企业利润。这种“成本推动型”通胀压力或为美联储的政策应对

带来额外复杂性。另外，面对不确定性，企业的长期投资意愿受到抑制，招聘策略趋于保守，

更多依赖临时性职位。此外，消费市场也出现裂痕。报告显示，多个辖区持续反映消费者财

务压力加大、对价格更敏感，食品银行及其他社会服务机构的需求上升，而高收入群体消费

则保持韧性，凸显“K 型经济”特征。报告或强化市场对于美联储将在更长时间内维持高利

率的预期，降息时点或因“滞胀”风险的抬头而继续推迟。总体而言，美国经济正面临增长

放缓、通胀粘性、不确定性高企三大挑战。美联储政策空间受到进一步挤压，其决策或将更

加依赖于后续数据以及中东局势发展，并在抗通胀与稳增长之间进行平衡。 
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2 国内高频数据 

上游：原油、铁矿石价格周环比下降，阴极铜价格周环比上升。截至 4 月 16 日，本周

布伦特原油现货均价下降 6.95%，阴极铜价格周环比上升 3.68%，铁矿石价格周环比下降

1.69%。 

新兴产业中，截至 4 月 14 日，国产多晶硅料价格周环比下降 5.18%，截至 4 月 17 日，

六氟磷酸锂价格周环比下降 7.41%，碳酸锂价格周环比上升 4.60%。 

表 1：上游高频数据周度、月度变化 

 
数据来源：wind、西南证券整理；注：较前值下降为绿底色、上升为红底色、持平为黄底色，大于 0为红色字体、小于 0为绿色字体 

图 1：布伦特原油价格同比增幅扩大 

（更新至 4 月 16 日） 
 

图 2：南华工业品指数同比增幅扩大、CRB 现货指数同比增速

转正（更新至 4 月 16日、3 月 31 日） 

 

 

 

数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

 

  

高频数据指标 最近更新日期 本周环比增速 上周环比增速

现货价:原油:英国布伦特Dtd（美元/桶） 2026-04-16 -6.95% 1.31%

现货价:原油:美国WTI（美元/桶） 2026-04-16 -8.52% -1.09%

期货结算价(活跃合约):铁矿石（元/吨） 2026-04-16 -1.69% -4.14%

期货结算价(活跃合约):阴极铜（元/吨） 2026-04-16 3.68% 1.60%

南华工业品指数 2026-04-16 0.18% -2.65%

CRB现货指数:综合 2026-03-31 -100.00% 0.75%

CRB现货指数:工业原料 2026-03-31 -100.00% 1.00%

现货价:国产多晶硅料(一级料)（美元/千克） 2026-04-14 -5.18% 0.00%

价格:六氟磷酸锂（万元/吨） 2026-04-17 -7.41% -1.13%

平均价:磷酸铁锂(动力型,国产)（万元/吨） 2026-03-29 0.00% 0.00%

价格:碳酸锂(99.5%电,国产)（万元/吨） 2026-04-17 4.60% -2.59%

高频数据指标 最近更新日期
月初至今均

值
上月均值

月初至今环比

增速
上月环比增速

月初至今同比

增速
上月同比增速

现货价:原油:英国布伦特Dtd（美元/桶） 2026-04-16 129.06 104.17 23.89% 45.84% 89.96% 43.22%

现货价:原油:美国WTI（美元/桶） 2026-04-16 100.20 90.99 10.12% 41.10% 59.22% 33.95%

期货结算价(活跃合约):铁矿石（元/吨） 2026-04-16 779.32 794.82 -1.95% 4.18% 7.90% 2.37%

期货结算价(活跃合约):阴极铜（元/吨） 2026-04-16 98508.18 98494.55 0.01% -3.50% 28.80% 23.56%

南华工业品指数 2026-04-16 4070.64 4141.89 -1.72% 13.28% 14.79% 10.78%

CRB现货指数:综合 2026-03-31 544.85 543.85 2.85% 0.18% 3.36% -0.47%

CRB现货指数:工业原料 2026-03-31 607.53 605.76 1.27% 1.27% 0.00% 8.12%

现货价:国产多晶硅料(一级料)（美元/千克） 2026-04-14 5.09 6.83 -25.40% -15.26% -3.45% 28.86%

价格:六氟磷酸锂（万元/吨） 2026-04-17 10.26 11.18 -8.21% -13.77% 75.28% 82.98%

平均价:磷酸铁锂(动力型,国产)（万元/吨） 2026-03-29 5.49 5.49 2.17% -3.24% 61.18% 52.05%

价格:碳酸锂(99.5%电,国产)（万元/吨） 2026-04-17 16.08 15.67 2.62% 4.73% 125.93% 110.01%
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图 3：国产多晶硅料价格同比由增转降  

（更新至 4 月 16 日） 
 

图 4：六氟磷酸价格同比涨幅收窄，碳酸锂价格同比涨幅扩大 

（更新至 4 月 17 日） 

 

 

 

数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

中游：动力煤、螺纹钢价格周环比上升，水泥价格周环比下降。截至 4 月 16 日，本周

动力煤价格周环比上升 1.16%，螺纹钢价格周环比上升 0.39%，水泥价格周环比下降 0.34%。 

新兴产业中，截至 4 月 16 日，DXI 指数（存储 DRAM 整体价格）周环比上升 0.41%，

截至 4 月 15 日，国际散货船价综合指数周环比上升 0.07%。 

表 2：中游高频数据周度、月度变化 

 
数据来源：wind、西南证券整理；注：较前值下降为绿底色、上升为红底色、持平为黄底色，大于 0为红色字体、小于 0为绿色字体。 
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图 5：生产资料价格指数环比增速边际回落 

（更新至 4 月 3 日） 
 

图 6：PTA 开工率走低、高炉开工率边际回升 

（更新至 4 月 16 日、17 日） 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

图 7：螺纹钢价格同比由降转增 

（更新至 4 月 16 日） 
 

图 8：水泥价格同比降幅扩大、动力煤价格同比升幅扩大 

（更新至 4 月 16 日） 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

图 9：DXI指数和 Wafer价格同比涨幅缩小，NANDFlash同

比涨幅扩大（更新至 4 月 16 日、3月 30 日） 
 

图 10：国际散货船价综合指数同比增幅扩大、中国新造船价格

指数同比由下降转为持平（更新至 4月 8日、3 月 31 日） 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 
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下游：房地产销售周环比上升，4月第二周乘用车日均零售销量同比下降。截至 4 月 16

日，本周 30 个大中城市商品房成交面积周环比上升 37.28%，一线城市成交面积周环比上升

27.01%，二线城市成交面积周环比上升 40.39%，三线城市成交面积周环比上升 50.69%。4

月第二周全国乘用车市场日均零售 3.8 万辆，同比去年 4 月同期下降 13%，较上月同期下降

5%。3 月 1-31 日，全国乘用车市场零售 165.7 万辆，同比去年 3 月下降 15%，较上月同期

增长 60%；今年以来累计零售 459.8 万辆，同比下降 18%。 

新兴产业中，3月新能源汽车销量同比上升 1.24%，智能设备、平板电脑销售额分别同

比下降 20.08%、18.11%。 

表 3：下游高频数据周度、月度变化 

 
数据来源：wind、西南证券整理；注：较前值下降为绿底色、上升为红底色、持平为黄底色，大于 0为红色字体、小于 0为绿色字体，商品房成交

面积采用合计值。 

图 11：一线城市商品房成交同比由降转增，二、三线城市商品

房成交同比降幅扩大（更新至 4月 16 日） 
 

图 12：乘用车日均零售销量同比降幅扩大 

（更新至 4 月 12 日） 

 

 

 

数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 
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图 13：3 月新能源汽车销量同比由降转增  
图 14：3 月智能设备销售额同比降幅走阔，平板电脑销售额同

比降幅收窄 

 

 

 

数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

物价：蔬菜、猪肉价格周环比均下降。截至 4 月 16 日，本周蔬菜、猪肉价格周环比分

别下降 2.05%、2.75%。 

表 4：物价高频数据周度、月度变化 

 
数据来源：wind、西南证券整理；注：较前值下降为绿底色、上升为红底色、持平为黄底色，大于 0为红色字体、小于 0为绿色字体。 

图 15：农产品价格指数走低 

（更新至 4 月 16 日） 
 

图 16：蔬菜、猪肉价格周环比均下降 

（更新至 4 月 16 日） 

 

 

 

数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 
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3 下周重点关注 

 周一（4.20）  周二（4.21）  周三（4.22）  周四（4.23）  周五（4.24）  

中国  

中国 4 月一年期、五年

期贷款市场报价利率

(LPR) 

——  ——  ——  ——  

海外  

德国 3月 PPI月率  美伊两周停火协议到期 

美国 3月零售销售环比、

3 月成屋签约销售指数

同比  

德国、欧元区 4月 ZEW

经济景气指数 

欧元区 4 月消费者信心

指数初值 

美国 4月 17日当周 EIA

原油库存(万桶) 

日本 3月进、出口同比 

欧元区、德国、法国、

英国 4 月制造业、服务

业和综合PMI初值  

美国 4月 18日当周首次

申请失业救济人数 (万

人)，4 月标普全球制造

业、服务业和综合 PMI

初值、4月堪萨斯联储制

造业综合指数 

美国 4 月密歇根大学消

费者信心指数终值 

日本 3月 CPI同比  

德国 4月 IFO 商业景气

指数  

数据来源：华尔街见闻、金十数据，西南证券整理 
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邮编：200120 

北京 

地址：北京市西城区金融大街 35 号国际企业大厦 A 座 8 楼 

邮编：100033 

深圳 

地址：深圳市福田区益田路 6001 号太平金融大厦 22 楼 

邮编：518038 

重庆 

地址：重庆市江北区金沙门路 32 号西南证券总部大楼 21 楼 

邮编：400025 

 

西南证券机构销售团队 

区域  姓名  职务  手机  邮箱  

上海  

崔露文 销售岗 15642960315 clw@swsc.com.cn 

李煜 销售岗 18801732511 yfliyu@swsc.com.cn 

汪艺 销售岗 13127920536 wyyf@swsc.com.cn 

戴剑箫 销售岗 13524484975 daijx@swsc.com.cn 

张方毅 销售岗 15821376156 zfyi@swsc.com.cn 

李嘉隆 销售岗 15800507223 ljlong@swsc.com.cn 

叶佳缘 销售岗 15800609605 yejy@swsc.com.cn 

欧若诗 销售岗 18223769969 ors@swsc.com.cn 

贾文婷 销售岗 13621609568 jiawent@swsc.com.cn 

张嘉诚 销售岗 18656199319 zhangjc@swsc.com.cn 

毛玮琳 销售岗 18721786793 mwl@swsc.com.cn 

北京  

李杨 北京销售主管兼销售岗 18601139362 yfly@swsc.com.cn 

张岚 销售岗 18601241803 zhanglan@swsc.com.cn 

姚航 销售岗 15652026677 yhang@swsc.com.cn 

杨薇 销售岗 15652285702 yangwei@swsc.com.cn 

王宇飞 销售岗 18500981866 wangyuf@swsc.com.cn 

王一菲 销售岗 18040060359 wyf@swsc.com.cn 
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马冰竹 销售岗 13126590325 mbz@swsc.com.cn 

刘艳 销售岗 18456565475 liuyanyj@swsc.com.cn 

广深  

高欣 广深销售主管兼销售岗 13923418464 gaoxin@swsc.com.cn 

龚之涵 销售岗 15808001926 gongzh@swsc.com.cn 

文柳茜 销售岗 13750028702 wlq@swsc.com.cn 

林哲睿 销售岗 15602268757 lzr@swsc.com.cn 

黄诗洁 销售岗 18817316880 hsj@swsc.com.cn 
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