风偏回暖，催化趋近，关注锂电新技术机会 260420_导读
2026年04月21日 08:43
关键词
新技术 钠电池 固态电池 大电池 储能 产业链 业绩 催化 降本 材料 设备 产业化 主题交易 锂电 资源 性价比 全固态 半固态 铜箔 复合集流体 

全文摘要
研究分析师指出，市场交易倾向于业绩，新技术主题在一季度末至二季度初显现机会，特别关注锂电领域，包括固态电池和钠电池，展现商业化前景。固态电池领域，国内企业IPO申请预示商业化进程。钠电池因成本优势及自然资源丰富，被视为缓解锂价波动的关键。分析师强调新技术主题的积极前景，推荐电池厂、铝箔、正极和负极材料等相关企业作为投资标的，聚焦新技术在锂电领域的应用与潜力，及企业投资机会分析。

章节速览
00:00 新技术主题投资机会解析：固态电池与大电池
市场风格在业绩与主题交易间转换，新技术方向如固态电池与大电池展现良好前景。龙头企业表态及事件催化，如宁德时代科技日、北京车展等，预示着新技术主题将迎来密集催化期，投资者应关注相关主题机会。

02:47 钠电池技术与市场发展分析
对话深入探讨了钠电池技术作为锂电替代品的潜力，强调了其在资源丰富性、成本效益和战略意义上的优势。中科海钠的钠电池电芯成本已显著下降，与磷酸铁锂电池的价差缩小，展现出良好的性价比提升趋势。2026年目标是进一步拓展车端市场，特别是在低温场景的应用。长期来看，钠电池在储能和高倍率领域具有安全、性能优和循环性好的特点。标的方面，围绕电池厂、铝箔、正极和负极材料等关键环节，推荐了多家相关企业。

04:48 半固态与全固态电池产业发展分析
对话讨论了半固态与全固态电池在商业化进程中的差异，指出半固态电池已进入广泛商业化探索阶段，产品矩阵丰富，市场需求提升；而全固态电池仍处于技术迭代与工程能力提升阶段，预计2026年将开展装车测试。建议关注设备端与材料端相关企业。

08:00 新技术催化下的产业机会与降本策略探讨
对话围绕通过减少铜箔中铜的含量并增加塑料来实现成本降低的长期策略展开，同时强调了近期在复合集流体技术攻关方面的突破，以及行业对成功产品的接受度提升。提及了钠电、石墨烯、电石和佛陀膜等新技术领域，以及相关核心标的如银联股份、保密科技、三星科和东威科技。整体讨论聚焦于新技术的产业化前景和投资机会，特别是在事件驱动下的市场行情。

发言总结
发言人1
强调当前市场风格以业绩为主导，并指出新技术方向蕴含着巨大投资潜力，尤其在四月至五月期间，新技术主题交易活跃。他特别提到了锂电池领域的进展，包括固态电池和高能量密度电池，以及钠电池的潜力，认为钠电池能有效缓解锂价波动风险，并推动固态电池的商业化进程。他强调新技术如钠电池、固态电池和铜箔在提升电池性能和降低成本方面的重要性，提到了相关公司和标的作为投资建议。整体上，他建议投资者关注新技术主题的投资机会，特别是在锂电、固态电池和新材料领域，认为这是未来发展的关键方向。

要点回顾
在四月份市场风格上，您认为会有什么样的投资机会出现？
发言人1：四月份市场可能会围绕业绩和景气度相关的方向进行交易，同时历史上在这个时间点也常会出现一些主题交易机会。其中，新技术方向如固态电池和大电池等主题的位置相对偏低，且后续有较好的催化事件发生，建议投资者关注整体主题式机会。

锂电领域近期有哪些重要变化？
发言人1：近期锂电领域的重要变化包括宁德时代和纳谏等龙头企业的积极表态，强调储能发展和大电池的重要性。从龙头企业定价来看，大电池被赋予了较高的估值。此外，国内半固态电池龙头企业清源能源递交了IPO申请，其商业化应用已取得初步成果，并预计未来会有更多围绕新技术催化和行业催化的机会出现。

钠电池作为新技术有何优势和发展前景？
发言人1：钠电池在原材料成本、储量及价格等方面具有显著优势，可以有效规避锂价大幅波动的风险。中科海钠信息显示，2026年一季度钠电池电芯成本已降低至0.35至0.4元每瓦时，与磷酸铁锂电池的价格差缩小至0.1至0.115元每瓦时，性价比提升趋势良好。未来钠电池有望在储能和新兴动力领域获得广泛应用，尤其在低温环境下的配套需求。

对于块电池（应为“固态电池”）的发展阶段和应用情况如何？
发言人1：固态电池目前处于商业化探索阶段，其中半固态电池已在3C、电动工具和储能等领域落地应用，产品矩阵多样化，能量密度不断提升。全固态电池则处在从实验室向量产能力形成的中期向后期转变阶段，预计在2026年会有更广泛的应用测试。产业整体仍需围绕技术迭代和工程能力提升这两条主线推进。

铜箔方面有哪些新技术突破和产业化趋势？
发言人1：铜箔通过替换部分铜为塑料实现降本，近期复合集流体技术取得重大突破，部分企业在半年内实现了全金属价方案的技术权转移，提高了客户接受度。因此，今年佛陀膜产业有望迈入产业化进程，相关核心标的如设备端的银联股份和保密科技，产品端的东威科技等企业值得关注。

