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发言人1   00:00
各位投资早上好，我这边是国金电新的研究的文杰，然后我就着这个新技术方向的一个机会，给大家做一个梳理和更新。首先就是从整体市场风格的情况上来看，因为一般来说像三月份进四月份的这个时间点，还是市场会围绕在业绩侧去做很多的交易。我们之前也是从三月中旬开始一路重推的理念，整个产业链其实在过去一个月之间也是有不错的表现。一个是业绩的好的体现，一个就是股价的一个提升。所以说四年其实可能一个总的基调还是围绕在很多景气度，或者是业绩相关的方向上。但是四月近5月4月近五月的这个时间点，从历史上看很多时候是偏会有冒出来一些主题交易的机会，而且可能这样的机会并不算小。那么我们回顾来看，整体新技术相关的，比如说像块电池，比如说像大电池，这样子的相关的总主题，它的这个呃整体的位置相对来说还是偏低的，而且后续的话也有相关比较好的催化，会持续的来发生，所以说站在这个时间点，我们也是建议，就大家可以去关注一下，整体的这个主题式的一个机会。

发言人1   01:13
在锂电的这个领域的话，主要是围绕在像那些和固态这些，以及多重博这些新基础上，我们先来梳理一下，就是过去一段时间这些产业有什么很大的一些是否有些变化，我们可以看到的是像过去的一个月，纳谏的催化比较多，也包括了像富力电池的这个CEO何龙，他表态储能要发展的是必须发展，就必须考虑大电池。然后宁德时代的曾老板的表态，大殿有望期待30%到40%的现有市场。那么从龙头企业的定价上来看，这个大殿是被定到了一个比较高的高度。这是电信息其实相对多的一些相对大的一些变化。

发言人1   01:53
然后在固态这一块的话，4月8号国内的半固态电池龙头企业，清朝能源是向港交所递交IPO的申请。我们从他的这个商务服务当中，我们可以看到当前是整体在很多车型以及储能这块都有不错的商业化的探索和落地的应用那么考虑到未来的几个核心规划，包括像上一周四月21号宁德时代的超级科技日，4月25号开始的北京车展，以及下个月5月13号开始的深圳CIBF的这个电子展。整体后续的围绕在这个事件催化对吧，或者说新技术催化相关的这个事情是比较多的，比较密集。从去年其实回顾来看的话，固态电池的整体机会的爆发也就是说在了CIBF展示后？所以说后续的整体的时间催化会比较多，迎来一个密集的时刻，我们觉得说也会比较利好这些新技术主题的一个表现。

发言人1   02:47
我们具体来看的话，就是三个核心的理新技术对吧？第一个是钠电池，第二个是块电池，第三个是佛陀膜。第一个钠电池的话，因为纳在这个地壳中的储量是你的400到1200倍，原材料原料的成本这里的50分之1，且我国的钠资源是自己充足的，就可以。如果能够开发的比较好的话，是可以有效规避后续这个锂价大幅波动的风险。因为其实你海外的很多的产能，它相对来说品位也比较高。国内的很多锂矿其实相对品位会低一些，所以说这个理矿的很多的一些利润或者说卡点，其实也是在海外。如果能够把钠电相关的资源有效的利用起来，那么就可以起码在未来整个动力电池或者水动力电池也好，都有还有极大的发展空间的背景之下，对吧？

发言人1   03:31
这里的资源程度是越来越高的情况之下，可以去降低一下你的这个资源依赖和波动，这个是一个具备有长期的战略意义的一个新技术，根据中科海钠的公开信息，26年的一季度钠电池的电芯成本已经降到了0.35到0.4元每瓦时和磷酸铁锂电池的价差缩小到了0.1到0.115元每瓦时。整体的性价比提升的这个趋势，还是比较向好的。25年的整体的拉链市场还是以储能和新兴动力为主的。那么26年的话我们也是看能不能进一步去打开车端的一个市场，能满足到一些类似这个低温低温相关的一些场景的配套需要。

发言人1   04:08
然后长期来看的话，那现在这个储能领域，包括尤其是像这个AIDC备电这些，尤其是还有一些高倍率的领域，都还有自己的能发挥出来更安全，这个性能更好，以及这个循环循环更优的这么一些特点所以说拉链是一个我们重视的这个方向。从标的上来看的话，我们主要围绕在像电池厂这一块的维科技术，维特以及传艺科技。铝箔这一块的鼎盛新材和万顺新材，正极这一块的这个容百振华和这个万润，以及负极侧的这个中科电器等等这么一些标的选择。

发言人1   04:50
第二个就是关电池。那么快电池的话，其实我们还是要区分一下半固态和全固态。首先的话从新建能源，包括说是一个双灯，清朝等等这么一些企业最近的进展上来看，半块电池已经逐步在低空3C，电动工具储能等等领域落地了一些一些应用。

发言人1   05:06
产业本质上是处在了更为广泛的商业化探索的一个阶段之中，因为其实从材料体系和这个量产能力上来说，但关键是相较于全关键词都走的相对来说更为的成熟。所以说半个月电池目前其实从产品矩阵上来看已经区分出来了。类似于可能像240的密度，三百能量密度，350能量密度，甚至是455百能量密度的不同的产品矩阵，不同的一个对应的市场。所以说这整体的产品的储备和量产的能力的形成这块已经是啊在在一个比较好的一个阶段了。后续的话我们就是看这些市场，下游市场它对于这些产品具体的接受度如何我比如说为了这个性能，为了安全可以付出多少溢价，什么样的场景会更要求这种性价比的一些提升，就这些下游需求是后续的重点，我们去观测的一个方向。但今年来看的话，其实整体的需求，已经相较于前两年还是有明确的提升。我们觉得说如果未来2到3年，整体的大固态电池在各类的需求上面都有能有一些初步的提升的话，那么能够带来的这个产业的一个规模化，所能实现的这个降本也会比较明显也会比较明显。对于更远期的，比如说五年以后的半块电池的这个市场份额，我们都是甚至都是可以去更好的期待的。

发言人1   06:19
这是半固态，目前的话它其实相对来稍微成熟一点，然后是全固态。全固态的话，就目前其实从今年来看，还是处在一个从中期线迈向量产能力形成的一个阶段。像下游像包括像吉利、长安等一些企业，其实预计在26年会开展全覆盖的一些装车测试。一方面我们认为说产业第一个实验室或者中实现在还在向着更高的性能去迭代，因为从此前的一些表现来看你你想要实现出来，比如说400以上给它循环800以上，以及通过各种的安全测试。就这几个要求的话，你要同时满足是非常的具有挑战性，非常的困难的。现在来说的话，就是所有的企业还是要围绕着这个目标，继续的去做技术的一些，迭代。然后这个事儿我们认为是一个大数且长的事儿，它属于一个需要大量的时间累积，大量的仿真，对吧？大量的测试，最终能够缓慢缓速一步步向前，扎实推进的一个过程，这个事儿我们觉得说可能记不太了。

发言人1   07:13
那么整体上来说这个技术迭代还是要继续向前去发展，这是一条线对吧？另一条线的话就是所谓工程能力的一个形成，也就是说怎么去把这个周期线继续往更大的线去去放大。怎么在设备上去做一些更好的解决问题的一些解决，这个也是这个第二条线，第二条线今年主要还是围绕这两条线来看待这个全固态，但我们觉得说今年可能经济的需求请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。好的，我是亮，可能还是很小的。对，还是主要处在这个技术和工程能力向前推进的一个过程之中。对于整体国家电池板块的话，我们建议把这个标的还是主要围绕在像这个设备端的，弘坤科技、诺尔联科科技和利通科技。这些材料端的话围绕在这个下午新人、中医科技、商大等等。

发言人1   08:01
第三块的话就是说铜箔，那说铜箔的话是通过将铜箔传统铜箔3分之2的铜换成塑料来实现降本。只是通过这个降铜来实现降本，是一个长期的降本思路。那么近期来看十五五的话是提出了加快复合集流体的技术攻关，以及包括产业内的话在这半年时间之内，应急滚的方案和全金属的价方案取得了重大突破，也使得恰好多客户对于所有成功的产品拥有了更好的接受度。行业内也是有企业获得了头部客户的技术权。

发言人1   08:29
从今年来看的话，我们觉得佛陀膜这个产业也非常有希望能够迈入产业化，这个是付腾博，围绕相关的这个核心标的的话，就是出在像产品这一侧的，设备经理银联股份和保密科技，设备这一侧学生杜设备，主要我们关注的是三星科和东威科技这些标的。所以以上的话我们就是梳理了一下，就是从4月到5月，其实我们可以去重新关注回整体主题方面的。因为事件的驱动或者是一些事件的催化，所导致出来的这个行情的一个机会。重点还是我在理论性技术这块，围绕这三个方面，钠电、石块、电石和博通博。我们梳理一下今年产业搜索的一个阶段和后续的可以关注的核心标的对，以上就是我们关于催化临近风平回暖，关注你新技术机会这么一个主题的一个观点的汇报。谢谢各位投资者今天上午的参与和倾听，我是国金电信的研究温杰，欢迎后续和我联系，谢谢。感谢大家参加本次会议，用AI进宝获得优质复盘资料，更多专业AI工具和投研内容，打开进门APP领取会员体验，祝您工作顺利，再见。
